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经济学曾经是政治经济学。今天政治鼓励经济学研究如现代货币理论等不同的观点。现代货币理论认为，一个以

本国货币借贷的国家永远不会违约：只要美国出售以美元计价的债券，联邦预算赤字变得多大也无关紧要。 

 

现代货币理论并不是无限制政府支出的免费通行证。然而，它提出了新的政府计划不需要与增税或削减开支相匹

配的理由。医疗保险和国防开支不会使政府破产。在现代货币理论下，税收政策和货币政策将用于控制通货膨

胀。 

 

1. 如果政府以自己的货币借款，它总是可以通过印刷更多货币来避免违约， 

2. 可以通过提高税收来控制通货膨胀以限制支出， 

3. 货币政策可以侧重于利率而不是通胀和增长， 

4. 财政政策更自由地支持经济增长和就业。 

 

美国通常以本国货币借款——财政部出售以美元计价的票据和债券。美联储通过银行在美联储的账户贷记来购买

国债，以打印货币来支付国债。只要财政部继续发行债券，美联储就可以继续创造银行储备并购买债券。因此，

如果债务以美元计算，政府就不会违约。如果投资者对美国国债失去信心并决定购买公司债券或外国债券，美联

储仍可继续印钞并为政府融资。尽管这听起来很极端，但它与量化宽松（QE）并没有什么不同。根据量化宽松政

策，美联储通过银行在美联储的账户贷记来购买债券，以增加整个经济体的支出并提高经济活动。 

 

当然，过度借贷和无限制的印钞并不是政府融资的好办法。经济学中没有任何免费的午餐。如果政府无限制地支

出，它将增加对商品和服务的需求，提高价格，挤压资源和加速通货膨胀。在通过货币政策控制通胀的传统方法

下，美联储将提高利率，抑制经济活动并削减通胀。在现代货币理论的货币制度下，美联储将致力于为国库提供

资金。通货膨胀将通过提高税收来控制。如果大幅增加政府或私营部门的支出会导致通货膨胀，那么高税收将降

低私营部门的支出，同时削减美联储需要购买的政府债务。 

 

今天联邦预算赤字为 4%，联邦总支出占 GDP的 21%，4%的资金来源于出售债务；其余的（17%）由联邦税收支

付。转向为现代货币理论可能扰乱经济并造成大量债务和现金。如果税收减少，私营部门的支出将激增并推高通

胀。 

 

虽然很少有关注现代货币理论的分析师会建议放弃目前的货币政策结构，但许多人认为政府支出决策不应该由对

更大赤字的担忧所主导。支出建议应该根据其收益和成本进行评估，而不是根据必须削减什么项目才能支付。每

一个政府计划背后都应有国会议员、参议员或内阁大臣努力保持或提高预算。只要每一新美元必须通过放弃旧美

元来支付，即使回报可观，也只会有很少的新美元。 



 

 

尽管现代货币理论是关于赤字的辩论中的一个新角度，但联邦赤字与国家一样悠久。如图所示，赤字一直在本世

纪出现，甚至过去的 90年亦是如此。从现代货币理论可以得到的信息是，无论货币政策是否转向，更多的联邦

支出都不会使国家破产。 

 

 
 

 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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