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自成立以来，标普 500等权重指数每年的表现都比标普 500指数高出 1.4%。然而，与去年同期相比，利润率并

不稳定。图 1显示，标普 500等权重指数和其对应的加权指数在过去 30年中经历了多个绩效周期。 

 

 
 

图 1 ：等权重指数与加权指数历史收益率对比—比较标普 500 等权重指数与标普 500 指数总回报率（12个月滚

动收益） 

超级大盘股在过去一年中的表现创下佳绩，尤其在信息技术领域表现颇佳，在过去 12个月內增长了 46%（苹

果、微软、字母表 [Alphabet]、亚马逊和脸书占标普 500指数权重的 18%）。 

因此，对小盘股有偏好的标普 500等权重指数表现不佳，在过去 12个月里落后标普 500 指数 6.2%。图 2显示，

大盘股在标普 500 指数的大多数行业尤其在信息技术行业中占主导。在 11个权重相同的行业中，有 9个表现逊

于其对应的加权指数。信息技术行业内加权值以及行业减持是造成等权重指数亏损将近一半的原因。 

 



 

 

 

图 2：对比标普 500 等权重指数与标普 500 指数 12 个月贡献率 

了解等权重指数最近表现不佳的历史背景尤为重要，可以从目前其 6.2％的损失为切入点开始。例如，在 2000

年 8 月，标普 500 等权重指数在过去 12个月的表现落后 5.9%。图 3 显示，这场逆风走势在两个月内就得以扭

转，在六个月后（即 2001 年 2月），该指数收益率达到了 29.2％。 

 

 



 

 

图 3：等权重指数与加权指数亏损期及回升 

1991年 1月也发生了类似的情况，当时等权重指数在随后的 12个月期间表现差了 5.9%。图 4再次显示，这场逆

风在随后的几个月又生了逆转，于 1991年 10月收益率达 11.2%。 

 

 

 

图 4：等权重指数与加权指数亏损期及回升 

显然，我们无法预知标普 500等权重指数未来的相对回报率。然而，根据其以往的数据，等权重指数最近的表现

不寻常，但并非无历史根据。 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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