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在我们之前的文章中，我们研究了标普因子指数的 ESG 敞口，结果显示，因子敞口可能对 ESG 评分产生影响。在

本文中，我们将在行业层面讨论这些评分，并了解如何对表现较差的 ESG 因子指数实施 ESG 或碳减排策略，以帮

助投资者不仅获得因子敞口，还获得理想的 ESG 投资。 

 

是什么导致了这些低分数? 

 

行业分配对于确定碳指标非常重要。表 1显示了 11个全球行业分类系统行业的加权平均碳强度的差异。与碳强

度数据分布一样，这一数据也存在严重偏差。公用事业行业的表现尤其糟糕，平均排放量是排在第二位行业的两

倍多。能源和原材料行业也表现出高排放。 

 

 
 



 

 
 

这些行业对碳强度和 ESG 评分的倾斜，可能会影响因子指数，以及股票特定的 ESG 特征等其他驱动因素。 

 

过去因子指数内的行业配置有多稳定? 

 

行业分配的一致性取决于因子。表 3到表 5显示了各种因子对公用事业、原材料和能源行业的影响。标普 500 等

权指数随时间波动不大，而标普 500 低波动性指数和标普 500 动量指数波动较大。 

 



 

 
 

 

 

 
 

 

 



 

 
 

总的来说，一个负责任的投资者可能希望投资于基于注重质量指数的策略。或者，投资者可能希望对 ESG 表现较

差的因子指数实施 ESG 或碳减排策略，不仅获得因子敞口，还获得理想的 ESG 敞口。 

 

此外，由于这些 ESG 敞口会随时间而波动，特别是那些权重波动较大的因子，因此持续修订这类分析可能是有益

的，最终，了解因子投资中 ESG 的重要性可能带来更全面的投资方法。 

 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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