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环境，社会和管治（ESG）已经成为投资者优先考虑的重点。因子指数整合了 ESG原则对投资表现有什么影响? 

 

“可持续投资必须成为主流。幸运的是，势头正在增长。”—— Mark Carney 

 

Mark Carney的看法与投资界的观点不谋而合，对环境，社会和管治（ESG）已经成为投资者优先考虑的重点。 

无论因子指数是否整合了 ESG原则，了解一个因子对 ESG特征的影响（例如质量的好处）都是有利的。 

 

图 1显示了标普因子指数投资于 ESG的热图。相对于其他指数，红色代表表现欠佳，黄色表示表现中等，绿色表

示表现强劲。 

 



 

 

 

使用标普道琼斯 ESG评分，如果将总指数权重放在 ESG得分最高的股票中，则根据母指数计算的 ESG改善占 ESG

可能改善的百分比（因此，没有标普 500®的数据，因为它是所分析的因子指数的基准）。标普道琼斯 ESG评分

基于 SAM屡获殊荣的企业可持续发展评估的基础数据，并结合标普道琼斯相关数据处理和汇总的方法。[1] 

 

图表 1中的“ESG”，“E”，“S”和“G”列指的是标普道琼斯 ESG评分在 ESG，环境，社会和管理水平方面的

改善，而剩下的列则指的是各种 Trucost碳足迹方法。 

 

图表 1说明因子投资对 ESG分数的重大影响。 

 



 

质量在化石燃料储备除外的一切因子中都显示出强劲的 ESG表现。然而，化石燃料储备主要由西方一家石油公

司 Occidental Petroleum推动，而标普 500指数中只有四家公司拥有化石燃料储备。Trucost只记录了 16家

标普 500指数成份股公司的化石燃料储量（见表 2），这一指标的性质意味着被一家高化石燃料储量公司所扭

曲。在标普道琼斯 ESG评分方面，质量表现良好，在 ESG表现上几乎与标普 500指数 ESG指数持平，尽管其股票

数量不到三分之一。 

 

 

 

另一方面，标普 500指数低波动率指数显示最糟糕的 ESG特征，ESG下降了 29%，这主要是由于环境方面减少

41％，同时也和缺乏社会和管理因素有关。这些标普道琼斯 ESG得分[2]对应了较差的碳价值比，碳收入比和加

权平均碳强度数据，这些数据在分析的因子指数中表现最差。考虑到大量公用事业公司都具有低波动特性，低碳

评级并不令人感到意外。图 3显示了碳强度的分布，与化石燃料储量一样呈现严重倾斜。 

 

https://www.indexologyblog.com/2019/07/08/unintended-esg-consequences-of-the-sp-factor-indices-part-1/#_ftn2


 

 

 

负责任的投资者可考虑为低波动率指数实施碳减排策略，或将 ESG与低波动性相结合，以获得更多的 ESG投资，

同时仍能获得低波动率风险溢价。在下一篇文章中，我们将看到推动这些得分的因素，以及因子指数中行业分配

的变化。 

〔1〕“标普道琼斯 ESG 评分常见问题解答 ”，标普道琼斯指数。 

〔2〕“解释指数中 ESG 特征”，标普道琼斯指数。 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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