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作为广泛大宗商品基准的标普高盛商品指数 9月上涨 6.0%。与能源相关的商品表现出色，原因可能是全球能源

供应持续紧张。农业和金属在 9月内大多下跌。 

 

欧洲天然气和电力价格以及中国煤炭价格均创记录上涨，美国天然气价格创多年来新高，以及油价突破每桶 80

美元，无一不表明全球出现能源短缺。这个问题在 9月成为焦点。标普高盛天然气指数 9月内反弹 32.9%，标

普高盛石油指数则跃升 10.0%。虽然石油输出国组织与伙伴国（OPEC+）已开始逐步恢复在新型冠状病毒疫情

高峰期关闭的产量，但部分成员国由于投资不足和维护原因无法将产量提高至约定水平，这增加了沙特阿拉伯等

最大生产国的负担，以满足疫情后强劲需求。 

 

农业领域的大多数大宗商品均于 9月下跌，在经历了年初至今的强劲表现后有所降温。美国农业部的季度谷物库

存报告证实，美国玉米和大豆库存高于预期，但美国小麦库存则处于 14年低位。9月标普高盛大豆指数下跌

2.8%。由于与能源行业面临同样的天气相关问题，标普高盛棉花指数上涨 14.4%，是农业综合指数中少数表现

优于大市的指数之一。美国大部分棉花种植区均处于月初发生的飓风艾达的影响范围内。 

 

标普高盛牲畜指数 9月下跌 3.0%，活牛和饲养牛在供应方面的价格因高屠宰率有所下降，在需求方面的价格则

因担忧对牛肉出口需求的持久性和通胀对美国消费者消费模式可能产生的影响而遭受冲击。 

 

工业金属喜忧参半，多数指数在 9月下跌，但标普高盛铝指数上涨 5.0%，年初至今上涨 41.4%。对铝土矿（用

于生产铝的原材料）供应的担忧，加上停电和中国政府对污染行业的打击，严重干扰了铝供应链。 

 

由于美元创下一年新高，导致标普高盛贵金属指数 9月下跌 3.7%。随着美债收益率飙升，黄金或白银等无收益

资产受到冲击。以往，黄金有望对通胀提供有力对冲，但在过去两年，黄金的通胀贝塔值迅速下降，而原油等其

他大宗商品则表现出与通胀变化更明显的关系。 

 
本博客中的文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 
 

本文最初於 2021 年 10月 4 日在 Indexology®博客上發布。  

 

如欲阅读更多博客文章，请於英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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