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作为广泛大宗商品基准的标普高盛商品指数 10 月上涨 5.8%。各板块表现稳健，能源相关的大宗商品保持领

先，谷物和金属收复近日部分失地。今年剩下两个月，标普高盛商品指数年初至今已上涨 46.3%，创该指数 30

年以来最佳前 10 个月表现。 

欧洲的天然气价格和中国的煤炭价格在 9 月一度飙升，涨幅刷新纪录，有关国家纷纷出手干预，终令两种大宗商

品价格有所回落。俄罗斯伸出援手，承诺加大对欧洲的出口，标普高盛天然气指数下跌 10.0%。标普高盛石油

指数持续攀升，上涨 9.7%，涨幅几与 9 月相当。增产延迟、全球需求强劲和物流问题仍然在全球能源市场中扮

演着重要角色。 

10 月农业领域的大宗商品普遍反弹，标普高盛农业指数 10 月上涨 3.6%。标普高盛堪萨斯州小麦指数 10 月上

涨 7.4%。进口需求强劲，春小麦收成欠佳，加上俄罗斯开征出口关税，均提高了对本季度全球小麦供应相对紧

张的预期。在农业综合指数方面，标普高盛棉花指数连续第二个月蝉联涨幅榜榜首，上涨 8.6%。指数上涨动力

来自新型冠状病毒相关消费限制解除，市场对需求持乐观态度，而各种恶劣天气因素和棉株成熟程度拖累美国整

体采收速度。 

标普高盛活畜指数 10 月下跌 1.5%，瘦肉型猪价格急降。美国生猪供应量仍然远超需求。过去三个月美国对中

国的猪肉出口有所下降，而中国国内市场猪肉价格屡创新高，对人均猪肉消费量产生负面影响。 

10 月工业金属几乎全面上扬，仅标普高盛铝指数逆势下跌 4.9%，但该指数年初至今涨幅仍达 34.4%，稳居行

业第一。其余在伦敦金属交易所交易的主要工业金属均上涨至少 7.0%。标普高盛锌指数创下 14 年新高，原因

是全球主要冶炼厂因电力成本上升而削减产量。标普高盛铅指数 10 月份领涨，跃升 15.2%，扭转年初至今落后

于其他工业金属的局面。 

10 月黄金略有回升，标普高盛黄金指数上涨 1.5%。由于在 2021 年大部分时间里不及其他通胀敏感型资产，而

且通胀几乎未见减弱迹象，市场参与者或会重新评估手中黄金头寸。另一方面，虽然黄金被视为一种通胀对冲工

具，但经济刺激措施规模减少和加息或会推高政府债券收益率和美元走势，削弱非收益性黄金的吸引力。 

本博客中的文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

本文最初於 2021 年 11月 1 日在 Indexology®博客上發布。  

 

如欲阅读更多博客文章，请於英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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