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标普中国 500 指数在 2019 年第二季度下跌 2.8%，尽管人们对缓和紧张局势的预期有所改善，但中美贸易的紧张

关系和公司制裁威胁仍然对投资回报构成了压力。该指数在 2019 年第一季度增长 23.6％之后出现下滑，最终导

致年初至今的整体增长为 20.2％。 

 

由于全球大多数国家的回报率都是积极的，本季度中国股市普遍落后于全球基准。中国离岸股票的表现略好于在

岸股票，标普中国 A股市场指数下跌 5.8％，而标普中国 BMI 指数下跌 3.3％。一如预期，标普中国500 指数对

比大多数中国主要股票基准的本季至今和年初至今表现也较为平均，这是因其构成多元化，涵盖所有中国股票类

别和行业。 

 

大部分行业在 2019 年第二季度下跌 

 

在 11 个行业板块中，2个板块克服了本季度整体市场表现较差的情况，其中必需消费品（10.6％）和金融

（3.3％）上涨，而信息技术（-10.0％）跌幅最大，紧随其后的是医疗保健（- 9.7％）。每个业板的年初至今

积极的回报率都反映了 2019 年第一季度大部分业板实现了超额收益。年初至今的收益率主要由消费行业带动，

其中必需消费品(56.4%)涨幅最大，主要受贵州茅台酒 66.7%的超高回报率推动，其次是非必需消费品(27.6%)。 

 



 

 

 

金融股是该指数中权重最大的板块，其对第二季度的整体表现贡献最大，为标普中国 500 指数的增长贡献了

0.9％。然而，金融板块的涨幅很容易被抵消，因为比重次之的非必需消费品、通信服务和工业板块的表现分别

为-0.6％，-0.8％和-0.8％，它们占本季度指数表现的 80％以上。 

 

第二季度的估值指标稳定，与延伸平均值保持一致 

 

标普中国 500 指数的第二季度市盈率小幅上升，从 2019 年 3月的 14.0x 上升至 2019 年 6月 28 日的 14.4x，接

近 10年平均市盈率（14.7x），同时高于一年期移动平均市盈率（13.1x）。与此同时，该指数的远期市盈率反

映了本季度价格下跌，截至本季度末已跌至 12.2x。 

 



 

 

 

由于标普新兴 BMI 的延伸和远期市盈率分别为 14.3x 和 12.7x，标普中国 500 的估值仍维持在的新兴市场指数范

围内。与此同时，标普中国 500 的当季股息收益率从 2.15％上升至 2.32％。 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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