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本文最初于 2020 年 3 月 9 日在 Indexology®博客上发布。 

标普高盛布伦特原油指数在 3 月份的前 6 个交易日下跌超过 30%。2020 年 3 月 6 号，星期五，俄罗斯退出由沙

特阿拉伯主导的延伸与深化石油减产提议，这一提议曾经是 OPEC+联盟达成的近三年全球石油供应管理协议的

关键。由于新型冠状病毒抑制全球原油需求，由沙特阿拉伯主导的石油输出国组织（OPEC），曾经想进一步限

制石油供应以维持油价。 

油价在 2020 年 3 月 9 日，星期一，下跌了三分之一，这是自 1991 年海湾战争以来最大的单日跌幅。标普高盛

布伦特指数当日收盘跌幅达 23.5%。图 1 展示了布伦特原油价格这一单日价格下跌。 

图 1：自 1991 年海湾战争以来布伦特原油的最大单日跌幅 

 

 

 

 



 

 

OPEC+协议的瓦解几乎立即为世界三大产油国创造了新的经营环境。 

1. 在三月的第一个周末，沙特阿拉伯对其所有出口目的地所有等级的原油价格大幅下调 6-8 美元/桶，这是 30 年

来最大的一次降价。这也表示着他们下个月打算提高石油产量。虽然沙特阿拉伯的石油生产成本最低，过剩油量

最多，而且能比其他国家更好的应对油价下跌，但其经济及社会凝聚力高度依赖于强劲的油价。 

2. 看来俄罗斯不再能容忍 OPEC+联盟的石油减产及无意中偏袒美国页岩油生产商，并且可能限制国内能源投

资。俄罗斯的经济比起沙特阿拉伯更加多样化，俄罗斯也有可能在一段时间内降低油价。 

3. 如果这一新的低价环境成为常态，美国页岩油生产商显然是输家。油价下跌将很快导致美国页岩油生产商和

其他高成本生产商面临严重的财务压力和产量下降。美国原油出口可能会大幅下降。 

值得强调的是，OPEC+协议的破裂，以及它将带来石油供应的预期增加，是在全球石油需求受阻的背景下发生

的。虽然较低的油价通常会促进消费，但全球新型冠状病毒的爆发正在抑制石油需求，并扩大预期供应激增的影

响。需求下降有可能加深和延长能源价格暴跌。国际能源署（IEA）最近预测显示，2020 年全球石油需求将出现

萎缩，这将是 10 多年来需求首次出现同比下降。 

除非沙特阿拉伯采取震慑策略使 OPEC+成员国，即俄罗斯，回到谈判桌上，否则争夺石油市场份额的斗争已经

真正开始了。 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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