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看涨的情绪推动标普高盛大宗商品指数在 5 月份上涨 16.4%，是 11 年来的最佳单月表现。大宗商品指数中有超过 50%资金

投资于能源股，对其表现作出重要贡献。能源股引领大市，基于 WTI 的标普高盛原油指数从 4 月的低位显着反弹，上漲

55.0%。虽然有经济数据指出，像美国消费者支出创历史最大跌幅，但大宗商品总体表现强劲。工业和贵金属呈现正增长，

而农业和畜牧业则涨跌互现。 

 

标普高盛能源指数 5 月增长 35.2%，完全收复 4 月失地。随着各国逐步解封，重启市场，预期需求回升与自愿和非自愿减

产同时出现。石油需求在疫情大流行前已处于严峻形势，现时更预计美国页岩油行业将掀起一波破产浪潮，从而进一步加剧

减产。市场将聚焦 6 月的石油输出国组织与伙伴国（OPEC+）会议，以寻求进一步协调步伐重新调整石油市场。标普高盛

天然气指数是能源业内唯一表现滞后的板块，5 月下跌 16.7%，原因是季节性需求大幅减少以及有传言指存储空间日渐不敷

应用。   

 

至于金属络合物，所有目光都聚焦在铁矿石上，标普高盛铁矿指数跃升 23.4%。鉴于巴西感染新型冠状病毒的矿工数目不

断上升，导致市场日益担忧巴西出口铁矿石的安全问题，加上中国对炼钢原料的需求强劲，令铁矿石价格于 5月底升穿至

每吨 100 美元水平，是 10 个月以来的第一次。 

 

标普高盛贵金属指数 5 月上漲 4.2%。尽管黄金的强劲反弹持续，但本月白银的表现却最为耀眼。由于秘鲁和墨西哥等主要

白银生产国实施封城措施导致供应中断，加上以白银为基础的交易所买卖基金对白银的需求强劲，推动标普高盛大宗商品白

银指数回升 23.6%。白银用于微芯片和太阳能电池板等产品，工业应用较黄金广泛，并往往在经济衰退期间表现欠佳，经

济增长时则跑赢大市。 

 

有人会认为，美国封城期间，很多人在家进行烘焙，谷物类商品将能展现出某些看涨底色。然而，情况并非如此，5 月标普

高盛粮食商品指数下跌 0.4%，原因是市场参与者关注美国创纪录的供应情况以及中美贸易战重燃。国际谷物理事会将其

2020 至 2021 年度的产量预测提高 1,200 万吨，同时将同期的消费前景下调 400 万吨。标普高盛大宗商品小麦指数下跌

0.7%，但却是年初至今唯一表现仅录个位数跌幅的商品之一。 

受标普高盛活牛指数急升 10.1%带动，标普高盛牲畜商品指数上月回升 5.4%。在 4 月创下 10 年新低之后，同周 WTI 价格

跌至负数，牛肉价格则反弹，原因是美国肉类加工厂因处理工人感染新型冠状病毒病例而遭遇瓶颈，但肉类需求仍然强劲。 

 
 
 
 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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