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2 月下旬的军事冲突和经济战争对金融市场造成巨大冲击。 俄乌冲突不但为人类带来无法量化的创伤，还对商品市场

带来相当大的短长期影响。  

 

2 月标普高盛商品指数上涨 8.8%，涨幅受一系列忧虑所推动：欧洲能源供应持续性、俄罗斯作为主要工业金属供应商

的主导地位、国际运输线路封闭以及该地区在全球谷物市场的重要性。  

 

一系列新的经济制裁，以及主要石油和天然气跨国公司宣布将退出在俄业务及合资企业的消息，使布伦特原油在 2 月

底前突破每桶 100 美元的水平，为 7 年以来首次破百。 全球原油库存协调释放计划对缓和市场情绪作用不大。 标普

高盛能源指数 2 月上涨 9.7%。 从长远来看，这场冲突反映欧洲过于依赖俄罗斯能源供应，并可能会加快欧洲寻找替

代能源供应（包括传统及可再生能源）的步伐。 全球经济正面临失去俄罗斯能源供应的风险，能源股或会保持波动。  

 

除能源外，俄罗斯亦是多种能源转型金属的主要供应商。 标普高盛工业金属指数2月跃升7.3%，其中铝创纪录新高。 

大部分金属市场仍要面对新冠疫情相关供应链的挑战，在需求旺盛的情况下，限制俄罗斯原材料对供应造成的影响不

断累积。 标普高盛镍指数 2 月上升 9.0%。 虽然电动汽车行业的不铖钢用量比镍多，但电动汽车使用率爆发式增长，

对镍股产生明显的拉动作用。  

 

黄金在去年大部分时间内的表现一直落后于其他大宗商品，但作为避险保值的避风港，其需求在 2 月末回升。 标普高

盛黄金指数 2 月上涨 5.8%。 历史上黄金在乱世中的表现强劲，但目前央行购买量增加、通胀预期及黄金作为最后可

动用资产的特性所带来的持续利好因素，或会因货币政策收紧和加密货币等替代品的竞争而被削弱。  

 

标普高盛钯金指数连续第二个月成为整个商品市场表现最好的指数之一，全年回报率上涨至 30.9%。 俄罗斯是最大的

钯金生产国，钯金是催化转换器的一个重要组成部分。  

 

标普高盛农业指数 2 月上涨 10.8%。 有欧洲粮仓之称的乌克兰，其玉米及小麦出口量分别占全球 16%及 12%，而小

麦供应大国的俄罗斯则占全球贸易的 17%。 港口关闭、商用船只移动受限及各国对俄罗斯实施一系列经济制裁等因

素，已严重干扰并影响全球粮食市场的运作。  

 
本网志中的文章仅为提供意见，并非建议。 请阅读我们的免责声明。 

 

本文最初于 2022 年 3 月 3 日在 Indexology®博客上发布。  

 

如欲阅读更多网志文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。  
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