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10 月份大宗商品市场小幅上涨。标普高盛商品指数上月上涨 1.2%，年初至今累计上涨 10.0%。道琼斯商品指数

在 10月份上升了 1.9%，年初至今累计上涨 6.7%。而各大宗商品板块的涨势分布出乎意料地平均。 
 

与全年的情况一样，10月份在石油综合板块中表现最出色的是汽油；在没有特别强劲的消费需求下，标普高盛

汽油指数因受美国炼油厂计划外停产的影响，当月上涨 5.2%。尽管 10月份天然气价格短暂回升（标普高盛天然

气指数上涨 3.6%），但天然气市场仍深陷供过于求的泥潭，产量增长继续超过国内消费和出口机会。尽管天然

气价格下跌，天然气钻探设备数量大幅减少，但美国天然气库存仍推高 5年平均水平。 

 

随着伦敦金属交易所（LME）年度交易周的结束，由于解决贸易谈判中出现曙光及智利劳工罢工的影响整个工业

板块的大部分金属价格在 10月份收高。标普高盛铁矿石指数和标普高盛镍指数，分别下跌了 5.9%和 2.1%，但两

者的年初至今仍上涨近 60%。印尼镍矿于 2019 年 10 月 28 日达成协议，将原本在 2020 年 1月的最后出口期限提

前，并即时停止镍矿出口。在 8月份镍价上涨 24%之后整体价格需要一段时间调整是可以理解的。 

 

由于供应缺口明显，10月份贵金属领域中钯金的表现出色。铂金与钯金的比率处于过去 25年来的最低水平，反

映出钯市场的强劲；标普高盛钯金指数 10月份上涨了 6.7%，年内累计上涨了 50.4%。受美联储第三次降息和印

度排灯节等因素推动，标普高盛黄金指数继续缓慢走高，单月上涨 3.0%，年初至今累计上涨 17.6% 

 

农产品板块继续耐心等待中美贸易摩擦的正面消息。10月份，标普高盛农产品指数上涨 1.4%。中国已重返美国

大豆市场，虽然程度低于贸易纠纷前，但两国仍在敲定“第一阶段”贸易协定，许多人预计这将促进美国对中国

的农业出口，特别是大豆。标普高盛棉花指数本月上涨 6.1%，因市场担忧美国棉花收成期间天气不佳影响收成

状况。新推出的标普高盛脱脂奶粉指数也在本月底上涨 5.1%，继续受益于全球对奶粉的强劲需求。 

 

10 月份的畜牧业好坏参半；标普高盛瘦肉猪指数下降了 9.0%，同时，标普高盛活牛指数上升了 6.4%。市场参与

者忧虑中国非洲猪流感造成的毁灭性供应削减及中美贸易摩擦持续影响出口，导致瘦肉猪市场波动仍在持续。 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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