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电影《壮志凌云》中的经典场景之一，讲述了 Maverick (汤姆·克鲁斯饰）与 MIG—28的交锋。Maverick用目

击者的叙述纠正了 Charlie（凯利·麦吉利斯饰）关于俄罗斯战斗机的情报报告。当她问他是如何看到 MIG—28

从高空执行 4G俯冲的时候，他回答说:“因为我被倒置了。Goose（安东尼·爱德华兹饰）打断了 Mav，说那是

“我们”，而不是“我”。 

 

当被问及为何今天降息时，美联储主席杰罗姆•鲍威尔也可以以这种方式做出同样的回应。自 2007年黑暗时期以

来，美国国债收益率曲线首次出现反转，这是值得警惕的，因为前三次衰退都是在 10年期美国国债收益率跌破

3个月收益率之后发生的，就像今天的情况一样。 

 

 

 



 

通过降息，美联储希望走在经济衰退的前面，避免再次陷入衰退。历史已经证明了这方面的先例。以标普美国

10年期国债当前指数收益率减去标普美国 2年期国债当前指数收益率为例，该曲线逆转了前两次衰退，但与 10

年期/3个月曲线不同，当前周期并未跌破零。 

 

然后是大师。正是前美联储主席艾伦•格林斯潘在历史上持续时间最长的牛市中巧妙地运用隔夜拆借利率，为他

赢得了“大师”的绰号（顺带一提，他的勇气不亚于 Maverick的举措）。1994年，尽管股市表现强劲，格林斯

潘还是下调了利率。标普 500指数从 1990年 10月的低点上涨 88%，在美联储再次收紧货币政策前又上涨 42%。

由于牛市已经持续了很长一段时间，而且类似的政治形势（现任总统正在为连任竞选做准备），杰罗姆•鲍威尔

在收益率曲线反转之前削减了投资，正是在向这位大师学习。 

 

 

 

历史表明，尽管此前股市大幅上涨，但在宽松周期中投资股市仍然是有利可图的。在整个 20世纪 90年代，格林

斯潘总共降息 23次。标普 500指数每次的反应都很积极，每次下调后的平均年回报率为 16%。然而，在本世纪

头 10年，当收益率曲线倒转和牛市结束后，他同样的做法并没有奏效。 

 



 

 

 

目前尚不清楚，美联储是在通过挑战极限来引导 Maverick的举措，还是艾伦•格林斯潘在上世纪 90年代以持续

的经济成功塑造出的“大师”。市场参与者只能等着看美联储的举措可能带来什么后果。目前，投资者将不得不

关注债券市场，寻找美联储下一步行动的线索。 

 

 

 

 

 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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