
 

标普小盘 600 指数已创立 27 年 
 

Hamish Preston 

美国股票指数总监 

标普小盘 600指数在 10 月欢庆生日，标志着该指数自 1994 年 10 月 28 日推出以来已创立 27年。该指数旨在反

映美国小盘股表现，其累积总回报在历史上曾受到对股票类别产生冲击的趋势和叙事的影响。 

 

例如，图表 1 显示标普 600 指数受到 2020 年新型冠状病毒修正和随后反弹的影响。该指数自 2020 年第四季度

起强劲反弹，自上个生日以来的总回报率高达 59.5%，创下历史新高——恰逢其时的生日大礼！ 

图表 1：标普 600 指数的回报从历史上看反映了美国小盘股的表现 

 
资料来源：标普道琼斯指数有限公司。累积总回报图表基于 1994年 10 月 28 日至 2021年 10 月 28日的每日总回报。表格显示了标普 600 指数每个生日

之间的总回报。如果于特定年份的 10 月 28 日并非交易日，则使用 10 月 28 日之前的最近交易日。图表和表格仅供说明。过往表现并非对未来业绩的保

证。  
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累积总回报（1994年10月28日至2021年10月28日）

本文最初于 2021 年 11月 3日在 Indexology®博客上发布。 

 

生日 年 自上个生日以来的总回报 

1 1995 19.94 

2 1996 21.79 

3 1997 31.28 

4 1998 -12.12 

5 1999 12.89 

6 2000 20.01 

7 2001 1.29 

8 2002 -7.15 

9 2003 33.79 

10 2004 17.63 

11 2005 13.31 

12 2006 18.20 

13 2007 10.58 

14 2008 -38.85 

15 2009 18.44 

16 2010 24.75 

17 2011 13.73 

18 2012 9.92 

19 2013 41.93 

20 2014 5.56 

21 2015 6.62 

22 2016 4.38 

23 2017 29.24 

24 2018 3.12 

25 2019 6.42 

26 2020 -8.95 

27 2021 59.53 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-600/#overview


 

标普 600 指数于过去 12 个月强劲反弹的重要原因是其对美国宏观经济的变量更为敏感，因为许多投资者在疫苗

宣布推出和随后疫苗推广接种期间上调了经济预测。如图表 2 所示，规模较小的公司通常更受国内收入影响，这

有助解释为何标普 600 指数的收益在历史上与美国 GDP增长及消费和投资变化更加紧密相关。 

图表 2：标普 600 指数从历史上看对美国宏观经济因素更为敏感 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司，《隐藏在大众视野中：标普 500 指数以外的美国股票”（Hidden in Plain Sight: U.S. Equities Beyond the S&P 500

）（2021 年 4月）。1994年 12月至 2020年 12 月的数据。过往表现并非对未来业绩的保证。通过成分股的指数加权平均值计算的国内销售百分比。图

表仅供说明。 

 

一些市场参与者可能将小盘股视为相对低效的资产类别，认为小盘股更适合由主动型基金经理管理。然而，我们

SPIVA®记分卡的数据表明事实并非如此：在过去 20 个完整历年期间的 14 个历年，大多数美国小盘股主动型基

金经理的表现都落后于标普 600 指数的表现。 

 

我们的SPIVA美国 2021年中记分卡结果亦会让认为近期市场走势利好主动型基金经理的人大失所望，因为 78%

的美国小盘股主动型基金在截至 2021 年 6 月 30 日的 12 个月期间的表现逊于标普 600 指数。三年期的相应数字

为 54.8%，而在 5 年、10 年和 20 年期，其落后的百分比分别增至 66.7%、83.5%和 93.8%。 
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图表 3：标普 600 指数在历史上一直难以超越 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司截至 2020年 12月 31 日的数据。过往表现并非对未来业绩的保证。图表仅供说明。 

 

此外，标普 600 指数通常是较罗素 2000 指数更难超越的基准，罗素 2000 指数是另一个用于反映美国小盘股表

现的指数。正如我们之前所言，与罗素 2000 指数不同的是，标普 600 指数采用正盈利的筛选机制，由此而生的

优质投资从历史上看有助于取得出色表现。最近，板块权重和成分股组成的差异有助解释标普 600 指数于 2020

年的相对回报及其于 2021 年迄今由板块带动的反弹。简而言之，指数构建至关重要！ 

 

图表 4：标普 600 指数于大多数历年期间的表现跑赢罗素 2000 指数 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司、富时罗素。图表基于 1994年 12 月 31 日至 2021年 9 月 30 日的每月总回报。 

图表仅供说明。过往表现并非对未来业绩的保证。 
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https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/a-tale-of-two-small-cap-benchmarks-10-years-later/
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最后，由于美国股市具有较大广度及深度，因此标普 600指数、其回报及其特征可能与全球投资者息息相关。与

份额规模一样，在美国占比小的在其他地方占比大。例如，图表 5表明标普 600指数成分股的流通市值相当于标

普全球BMI指数的数个国家的流通市值。因此，洞察美国小盘股与了解影响这些国家的趋势和叙事一样有助于解

释全球股市回报。 

图表 5：标普 600 指数的规模与标普全球 BMI 指数的数个国家的规模相似 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。图表基于截至 2021年 10 月 28 日的流通市值。图表仅供说明。过往表现并非对未来业绩的保证。 

在本博客上发布的帖子仅为观点，并非建议。请阅读我们的免责声明。 
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如欲阅读更多博客文章，请於英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/en/disclaimers
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