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低波动策略是为我们至今在 2022年所经历的那种时期而设计的。年初至今，截至 2022年 3月 31日，股票市场

表现艰难。在美国，标普 500指数年初至今下跌 4.6%。标普发达市场 BMI（美国除外）指数和标普新兴市场+

大中盘股指数表现更差，年初至今分别暴跌 5.6%及 6.7%。但早在 2022年第一季度之前，新兴市场的表现就已

经落后于全球基准和美国。在过去 25年间，标普新兴市场+大中盘股指数上涨 6.8%，而标普 500指数则增涨

8.6%。 

 

当然，这纯属后见之明，我们不知道未来新兴市场相对于发达国家的表现如何。通常，人们将目光投向国际市场

以分散他们在本国的投资，这是有充分理由的。在过去 25年里，标普 500指数与标普新兴市场+大中盘股指数

之间的相关性为 0.74。分散投资可能是 “金融领域唯一的免费午餐”，但新兴市场的表现往往更不稳定——准确

地说，比标普 500指数的波动性高 49%。 

 

图 1：在过去 25年里，新兴市场的波动较美国高 49% – 低波动率指数提供保障，同时表现优于其相关指数 

 
资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司。数据源自 1997年 9月 30日至 2022年 3月 31日。过往表现并不保证未来业绩。图表仅供说明用途并反映假

设历史表现。标普新兴市场+大中盘股指数于 2003年 12月 31日推出。标普 BMI新兴市场低波动率指数于 2011年 12月 5日推出。 

 
 
 

然而，比较可靠的往往是那些明确设计为获取相对于更广泛市场的某种回报模式的策略。在过去 25年中，标普

BMI新兴市场低波动率指数的回报率为 8.6%，而其相关指数的回报率则为 6.8%。 
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本文最初于 2022 年 4月 4日在 Indexology®博客上发布。 
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由于在市场下跌时的损失较少，低波动策略的长期表现通常优于其他策略。这种现象在各个市场上都能够普遍观

察得到。图 2显示了由此产生的表现模式，其中显示了标普 BMI新兴市场低波动率指数（纵轴）与标普新兴市

场+大中盘股指数（横轴）每月表现的相对表现。 

 

图 2：低波动策略往往呈现出与相关指数相反的关系  

 
 
资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司。数据源自 1997年 9月 30日至 2022年 3月 31日。过往表现并不保证未来业绩。图表仅供说明用途并反映假

设历史表现。标普新兴市场+大中盘股指数于 2003年 12月 31日推出。标普 BMI新兴市场低波动率指数于 2011年 12月 5日推出。 

 

在经济极为受压时期，低波动策略往往具有更大的弹性来来缓冲波动性。事实证明如此，2022年迄今为止，标

普 500指数和标普 500低波动率指数分别下跌 4.6%和 1.7%。而这对新兴市场的影响更大，因为这些市场的条

件本身就更不稳定。在 2022年第一季度，标普 BMI新兴市场低波动率指数的表现较其相关指数高出 11.3%。 
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图 3：低波动策略在波动较大的市场中往往表现更为出色 

 
资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司。数据源自 2021年 12月 31日至 2022年 3月 31日。过往表现并不保证未来业绩。图表仅供说明用途。 

 

本博客中的文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 
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如欲阅读更多博客文章，请於英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/en/disclaimers


 

 

一般免责声明  

版权©2022，标普道琼斯指数有限公司（S&P Global的分支机构）。版权所有。标普©及标普 500©是 Standard & Poor’s Financial Services LLC
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