
 

二十一世纪福克斯： 

道琼斯商品黄金指数本世纪跑赢股票和债券 
Brian Luke 

高级总监，大宗商品、实物及数字资产主管 

股市在 2023 年强势收官，轻松跑赢大宗商品和债券，标普 500® 指数全年涨幅高达 26.3%。这一强势表现在很

大程度上归功于消费者价格指数的下降、美联储有利的指引，以及人们对经济增长的信心增强。通胀的下降在

餐桌上最为明显， 标普高盛谷物指数全年下跌 15%，而标普高盛牲畜指数则持平。 

 

尽管今年股市表现强劲，但道琼斯商品黄金指数在 12 月创下历史新高，保住了本世纪的表现冠军宝座。黄金全

年上涨 12.8%，跑赢债券和整体大宗商品板块，标普高盛商品指数全年更下跌 4.3%。从本世纪初至今，道琼斯

商品黄金指数的年化收益率为 7.8%，同期标普 500 指数的年化收益率为 7%。调整波动性后，黄金的风险调整

收益比股票更好，前者的夏普比率为 0.48，后者为 0.45。 

 

 

本文最初于 2024 年 1 月 3 日在 Indexology®博客上发布。 

 

图 1：黄金在二十一世纪比股票更耀眼 

标普 500 指数 (总收益) 道琼斯商品黄金指数（总收益） 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。1999 年 12 月 31 日到 2023 年 12 月 29 日的数据。指数于 1999 年 12 月 31 日重新定基为 100。过往表现并不能

保证未来业绩。图表仅供演示。 
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https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-grains/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-livestock/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/dow-jones-commodity-index-gold/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci/


 

 

各国央行似乎已经注意到黄金的优异表现。标普高盛商品黄金指数和标普高盛商品白银指数在全年大部分时间

表现平淡，不过在第四季度开始反弹，分别上涨 11.4% 和 7.2%。全球央行为黄金需求提供了鼎力支持，截至 

10 月份的数据显示全球央行增持了 800 多吨黄金。黄金一直是投资者的法币替代选择。深挖央行购买数据显示

，主要央行增持手笔来自俄罗斯和中国等国家和地区。外国央行似乎越来越重视黄金对冲通胀、防止债务违约

、债务违约和美元化的作用。 

 

大宗商品市场回顾 

 

能源拖累了 2023 年大宗商品的表现，标普高盛天然气指数重挫 62.6%。这一下降其实是回归过去十年的长期价

格水平，同时也反映了液化天然气出口需求减少而生产强劲的局面。整体石油板块表现不一，原油价格下降并未

导致汽油价格下跌。标普高盛能源指数全年下跌 5.2%，而标普高盛无铅汽油指数则上涨 5.0%。 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

 

 

 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新 

发布的文章。 
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https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-silver/
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标普道琼斯指数有限公司。未经书面许可，不得转发、复制及／或影印全部或部分有关内容。本档不构成标普道琼斯指数有限公司、道琼斯、标普或其
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任何人士、实体或人群的具体需要。标普道琼斯会就向第三方提供指数授权收取报酬。指数的过往数据并非未来表现的保证。 

投资者不能直接投资于指数。对指数所代表的资产类别的投资，可通过基于该指数的可投资金融工具进行。标普道琼斯指数并无发起、认可、销售、推
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其主要交易所厘订）之收市价，计算旗下美国基准指数的收市价。 

以上数据根据一般公众可用信息及可靠来源，仅为提供数据而编制。以上数据所载的任何内容（包括指数资料、评级、信用相关分析和资料、研究、估
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（统称「标普道琼斯指数相关方」）概不保证有关内容的准确性、完整性、及时性或有效性。标普道琼斯指数相关方概不对使用有关内容所导致的任何

错误或疏忽负责。有关内容「按原状」提供。标普道琼斯指数相关方不会作出任何或所有明示或暗示的保证，包括但不限于任何适销性、特定目的或用

途的合适性、无错误或无瑕疵。标普道琼斯指数相关方概不对任何一方使用有关内容导致的任何直接、间接、附带、惩戒性、补偿性、惩罚性、特殊或
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标普道琼斯指数把各分支机构与业务单位的若干活动相互隔离，以保持其各自活动的独立性和客观性。因此，标普道琼斯指数的部分业务单位可能拥有
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