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标普 500® 指数延续今年的强劲表现，从 2023 年 10 月 30 日到 11 月 17 日不到三周的时间里上涨了 9.8%。同期

美国 10 年期国债收益率下跌约 45 个基点 1，美国总体 CPI 通胀率在 10 月份同比降至 3.2%2。如图 1 所示，自 

2023 年 8 月 18 日标普 500 低波动率指数进行调整以来，至 2023 年 11 月 17 日最近一次定期调整，标普 500 指

数上涨 3.7%，而标普 500 低波动率指数下跌 0.4%。这种背离尤其可能在标普 500 指数表现强劲而波动率较低

的时期发生。同期标普 500 指数的年化日标准差相对较低，为 13.6%。 

 

 
 

本文最初于 2023 年 11 月 27 日在 Indexology®博客上发布。 

 

图 1：自上次定期调整以来的相对表现 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。2023 年 8 月 18 日至 2023 年 11 月 17 日的数据。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 
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https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-500
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/dividends-factors/sp-500-low-volatility-index


 

如图 2 所示，从 2023 年 7 月 31 日到 2023 年 10 月 31 日，所有 11 个 全球行业分类标准 (GICS) 行业板块的过

去一年波动率全面下降。而在此期间之前的三个月，所有 11 个 GICS 行业板块的波动率也遵循相同的模式全面

下降。从绝对值来看，能源板块的波动率降幅最大，不过仍是波动率最大的行业板块，为 24.9%。截至 2023 年 

10 月 31 日，日常消费品板块的波动率最小，每日已实现波动率仅为 11.6%。 

 

 
 

由于波动率整体下降，本次对标普 500 低波动率指数的调整涉及对行业板块权重的较大调整，尤其是医疗保健

和可选消费品板块。 

 

在本次定期调整后，医疗保健行业板块的权重下降了 6.4%。其中大约 4.0% 调向可选消费品行业板块，使其权

重增加了一倍多，达到 7.3%。其他权重上调较大的行业板块包括信息技术和日常消费品，前者的权重几乎翻了

一番，从 2.3% 上调至 4.2%，后者的权重上调至 26%。 

 

能源板块的权重也小增约 1%，原材料现在是标普 500 低波动率指数中唯一没有发生权重调整的行业板块。本

次定期调整于 2023 年 11 月 17 日市场收盘后生效。 

 

图 2：标普 500 指数中所有 11 个 全球行业分类标准行业板块的过去一年波动率全面下降 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。2022 年 7 月 31 日到 2023 年 10 月 31 日期间的数据。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 



 

 
1 https://fred.stlouisfed.org/series/DGS10 
 
2 https://www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

图 3：标普 500 低波动率指数在本次定期调整后，医疗保健板块的权重下降，而可选消费品行业的权重上升了

一倍多 
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2023 年 8 月 18 日 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截止 2023 年 11 月 17 日。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 

2023 年 11 月 17 日 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新 

发布的文章。 
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