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高级总监，大宗商品和实物资产主管 

芝商所的锂期货合约交易量激增，促使该金属被纳入标普高盛电动汽车金属指数。这是一个重要的里程碑，反

映了指数不断根据全球大宗商品市场的变化进行调整，确保其代表性。标普高盛商品指数是大宗商品领域代表

性和客户认可度领先的基准指数，会定期审核现有和潜在新合约的纳入资格。此次审核通过该指数在小麦、活

牛和原油等大宗商品的基础上添加锂等新商品。剧透警告：要纳入旗舰标普高盛商品指数，锂在产量和交易量

方面还有很漫长的路。但这也令人不禁思考指数该如何发展，哪些其他大宗商品可以纳入新指数和现有的指数。

在本博客中，我们尝试从锂和更广泛的大宗商品市场角度来解答这一问题。 

 

标普高盛电动汽车金属指数旨在反映电动汽车生产所用可交易金属的表现。我们通过《标普全球大宗商品》的专

业知识来确定指数成分与产量权重，以确保该指数广泛反映代表性电动汽车中的相对金属使用量。为满足跟踪该

指数的金融产品的流动性要求，我们设定了最低交易量阈值来确保其可投资性。 

 

 

本文最初于 2023 年 7 月 5 日在 Indexology®博客上发布。 

 

图 1：锂期货的六个月累计交易量 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司、芝商所。数据截至 2023 年 6 月 30 日。图表仅供说明。 
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40 多年前，石油期货首次在纽约商品交易所上市。标普高盛商品指数是一种产量加权指数，并辅以流动性筛选

条件，于 1987 年增加了轻质原油期货，后者在当时约占总体大宗商品基准指数的三分之一。在西德克萨斯中质

原油的基础上增加了布伦特原油之后，石油开始主导大宗商品市场，2008 年达到 56% 的巅峰，当时恰逢裂解

炼油热潮转变美国经济，引领美国走出全球金融危机。能源继续主导全球市场，石油依然为王。然而，从全球总

产量和大宗商品交易量来看，处于巅峰的石油似乎正在开始走下坡路。 

 

 
 

与 80 后一样，石油期货如今也已年届不惑，新的一代也开始渐渐成年。新一代期货合约包括铁矿石、钴和锂等，

它们与工业金属相结合，形成了新的大宗商品“板块”，并为能源转型经济提供动力。尽管这些合约构成了标普

高盛电动汽车金属指数，但目前还不符合标普高盛商品指数的纳入条件。铁矿石合约推出的时间最久，满足流动

性要求，但目前还未符合其他规则，特别是在交易所位置、流动性和交易量方面。例如，在伦敦金属交易所交易

的铜是标普高盛商品指数的成分股，但在纽约商品交易所交易的铜则不是。 

 

季度市场回顾 

瘦肉猪和天然气在 6 月反弹，不过年初至今仍属标普高盛商品指数中表现最差的大宗商品之一。达拉斯联储银行

能源调查显示，企业自 2020 年以来首次不再扩张。另一方面，乌克兰能源部长认为俄罗斯可能在 2024 年底前

切断对欧洲的俄罗斯天然气供应，那时乌克兰与俄罗斯天然气公司的供应合同将会到期。去年，全球镍矿产量预

图 2：商品板块权重的五十年历史 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2023 年 6 月 30 日。图表仅供说明。 
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计增长约 20%，增加的产量来自印度尼西亚。国际镍研究组织 (International Nickel Study Group) 的预测认

为，2023 年的供给预计会继续增长，但 6 月的月度交易表现似乎已经企稳。上半年表现领先的大宗商品包括可

可豆、糖和活牛，这些商品都与天气相关的供给震荡有关：西部非洲的厄尔尼诺现象、2022 年的干旱导致亚洲

产糖地区的供给短缺、北美活牛存栏量减少等。活牛期货目前处于有史以来的最高点。考虑到对下游的影响，建

议夏季烧烤用猪肉代替牛肉，并放弃超大杯摩卡咖啡。 

 

 
 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

图 3：标普高盛商品指数 2023 年年初至今商品表现 
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年初至今指数表现 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2023 年 6 月 30 日。指数表现基于以美元计价的总回报。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供

说明。 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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