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标普道琼斯指数每年都会发布一份深度报告，当中利用取自保险公司年度提交文件附表D的数据，探讨保险公司

一般账户投资组合中 ETF 的使用情况。继大体上呈一致的上升趋势后，在 2019 年到 2020 年间，美国保险公司

的 ETF 资产管理规模增长了 18%，达到 369 亿美元。1 早前对 2021 年数据的分析表明，该上升趋势将持续。 

 

图表 1：保险 ETF资产管理规模 

 
资料来源：NAIC通过标普全球市场财智。数据截至 2021年 12月 31日。图表仅供作说明之用。 

 

由于报告流程有细微差别，要在报告刊发之时覆盖整个保险领域是具有一定的挑战性。我们于 2021 年 5 月分析

保险公司一般账户中 ETF 的使用情况时，有关保险业的可用数据基本上是完整的，其中 98.6%的公司提交了报

告。2 当我们展开 2022 年的分析（当中研究 2021 年的数据）时，不完整的 2020 年数据现将可在迟交文件中

找到。因此，我们在即将发布的报告（研究 2021 年 ETF 的使用情况）中引用来作比较的 2020 年数据，将与我

们去年报告内所载的略有不同。为确保透明度和完整性，我们会在下文重点说明这些差异。 
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本文最初于 2022 年 4 月 21 日在 Indexology®博客上发布。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/etfs-in-insurance-general-accounts-2021/


 

图表 2：按公司类型划分的投资资产 

公司类型 
投资资产 

原有（百万美元） 更新（百万美元） 差异（百万美元） 差异％ 

财产 2,198,762 2,233,645 34,883 1.59 

人寿 4,735,083 4,741,892 6,809 0.14 

医疗 271,944 300,940 28,996 10.66 

合计 7,205,788 7,276,477 70,689 0.98 

资料来源：NAIC 通过标普全球市场财智。截至 2021 年 12 月 31 日的数据。表格仅供作说明之用。 

图表 3：按公司类型、规模和资产类别划分的 ETF 资产管理规模和交易 

类别 
ETF 资产管理规模 ETF 交易 

原有* 更新* 差异*  差异％ 原有* 更新* 差异*  差异％ 

公司类型 

财产 19,502 21,352 1,850 9.49 26,239 27,753 1,514 5.77 

人寿 11,502 11,570 68 0.59 27,364 26,344 -1,021 -3.73 

医疗 5,934 6,520 586 9.87 9,356 10,597 1,241 13.27 

合计 36,938 39,442 2,504 6.78 62,959 64,694 1,734 2.75 

公司规模 

小型 2,360 2,574 214 9.06 1,678 2,105 427 25.46 

中型 7,873 7,749 -124 -1.57 8,460 9,281 821 9.70 

大型 12,767 15,317 2,550 19.98 27,765 28,210 445 1.60 

特大型 13,937 13,801 -136 -0.98 25,057 25,097 41 0.16 

合计 36,938 39,442 2,504 6.78 62,959 64,694 1,734 2.75 

资产类别 

股票 23,456 25,691 2,235 9.53 28,431 29,198 767 2.70 

固定收益 13,040 13,281 241 1.85 33,901 34,852 951 2.81 

其他 442 469 27 6.16 627 644 16 2.58 

合计 36,938 39,442 2,504 6.78 62,959 64,694 1,734 2.75 

*以百万美元计 

资料来源：NAIC 通过标普全球市场财智。数据截至 2021 年 12 月 31 日。表格仅供作说明之用。 

值得注意的是，财产险公司录得 18 亿美元的 ETF 投资。 

我们将于 5 月末发布截至 2021 年底的保险 ETF 持仓分析。订阅以接收报告的刊发通知。 

1 截至 2021 年 5 月，报告刊发日期。 

2 请参见“保险一般账户中的 ETF – 2021 年”附录 1.1 

 

本博客中的文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

如欲阅读更多博客文章，请於英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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