
 

风险降低促使 4 月大宗商品出现迥然不同的回报 
 
Jim Wiederhold 

大宗商品与实物资产副主管 

通胀水平再度上升帮助被广泛认为是大宗商品基准的标普高盛商品指数 4月继续上涨 5.1%。许多市场参与者意识到

美联储可能已落后于形势，并已于 2022年开始将资金分配至大宗商品。农业和能源上个月继续表现出色，而金属

和畜牧业则表现不佳。在主要的资产类别中，大宗商品年初至今的表现尤为突出（见图 1）。 

 

图 1：各资产类别年初至今的表现 

 
资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司。截至 2022年 4月 29日的数据。指数表现按美元计值的总回报计算。过往表现并不保证未来业绩。图表仅供说明用

途。股票由标普综合 1500指数代表。债券由标普美国综合债券指数代表。大宗商品由标普高盛商品指数代表。加密货币由标普 CME比特币期货指数代表。 

 

标普高盛能源指数 4月上涨 9.0%，年初至今上涨 59.2%，表现亮眼。由于主要原油等级在 3月的价格峰值后继续

巩固，天然气和燃料油 4月引领大市，分别上涨 26.9%和 24.7%。随着全球推动摆脱对俄罗斯供应的依赖，美国天

然气出口的需求今年急剧上升。美国的天然气生产已放缓，美国能源信息署上调了对 2022年的价格预测，以反映

供需不平衡。 
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本文最初于 2022 年 5 月 3 日在 Indexology®博客上发布。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-energy/#overview


 

金属市场 4月盘整明显。标普高盛工业金属指数下跌 7.6%。由于最大消费国中国的新型冠状病毒疫情限制措施和大

幅加息的可能性越来越高，对全球经济增长疲软的担忧加剧，铜和铝显著下跌。 

 

黄金的吸引力在 4月有所减弱。虽然黄金被视为通胀对冲工具，但美国短期利率和债券收益率上升往往会增加持有

黄金等零收益资产的机会成本。标普高盛贵金属指数 4月下跌 2.1%。 

 

受谷物和油籽组合强劲表现推动，标普高盛农业指数 4月上涨 5.8%。4月表现最突出的是玉米；标普高盛玉米指数

上涨 9.6%。美国 4月最后一周的玉米播种速度是 2013年以来最慢的；播种较晚的风险是玉米可能较晚授粉，而届

时往往遭遇气温升高的影响，导致产量降低。美国玉米主要在 7月授粉。标普高盛大豆油指数 4月创纪录新高，月

内上涨 23.0%。由于乌克兰战争和天气导致的供应问题减少了供应量，生产食物用油和燃油供应陷入混乱，在印尼

全面禁止棕榈油出口后，4月的情况进一步恶化。 

 

在饲料成本上升和中国（美国猪肉的主要出口市场）长期封锁的压力下，畜牧市场 4月陷入困境。标普高盛活畜指

数 4月下跌 6.9%。 

 

本博客中的文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-industrial-metals
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-precious-metals
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-agriculture
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-corn
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-corn
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-soybean-oil
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-livestock
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