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对于长期投资标普高盛商品指数挂钩产品的投资者而言，石油对于整体大宗商品走势的重要作用不言而喻。对于 

2024 年标普高盛商品指数的定期调整，预计石油将继续占据最大权重。WTI 和布伦特原油的排名预计将会互换，

在标普高盛商品指数中的权重合计将超过 40%。预计 2024 年全球原油平均产量将减少 1.2%，反映了标普道琼斯

指数公司所用期间的平均产量在逐渐下降。1 

 

2023 年年初至今石油巨头表现强劲，在 10 月份更震撼市场。第三季度标普高盛原油指数收涨超过 18%，跑赢股

票、债券和整体大宗商品指数。借此东风，10 月份诞生了两宗重磅交易。埃克森美孚率先出手，斥资 595 亿美元

收购了先锋自然资源公司 (Pioneer Natural Resources)，后者在页岩油丰富的二叠纪盆地 (Permian Basin) 拥有最大

的矿区。雪佛龙随后斥资 530 亿美元收购赫斯公司 (Hess Corp)，拿下近期在南美圭亚那附近发现的最大海上油藏。

这些交易如果完成，金额将约为 1989 年著名的 KKR 收购 RJR Nabisco 交易的两倍，并跻身 2020 年代十大交易

之列。 

 

 
 

石油与其他风险资产一样，10 月下跌 10%。石油表现不佳导致标普高盛商品指数下跌 4%，不过年初至今仍上

涨 2.75%。10 月份工业金属和牲畜商品也同样下跌，而天然气上涨 13%，黄金因避险情绪上涨 7%。 

本文最初于 2023 年 11 月 2 日在 Indexology®博客上发布。 

图 1：近期重大石油并购一览 

年份 交易 金额（十亿美元） 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2023 年 10 月 31 日。图表仅供说明。 
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能源转型是市场参与者关注的重要主题。标普高盛商品指数采用产量加权方法来衡量整体商品板块的表现。在标

普高盛商品指数中，能源相比其他板块的权重确实出现了长达数十年的下滑。不过，近期的并购活动和标普高盛

商品指数的定期调整显示，石油对投资者的价值以及对市场的重要性不会轻易消失。 

1 2024 年标普高盛商品指数定期调整将基于 2016 年至 2020 年的全球平均产量。 
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