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美国债务上限纷争似乎即将尘埃落定。美国财政部称，美国国会“始终会在需要时采取行动”，市场预计 6 月国

会将第 79 次上调债务上限。按照指数规则，标普高盛商品指数中的所有大宗商品都以美元交易，因此，每次交

收结算标普高盛商品指数相关期货合约时都会提醒投资者美元作为“世界储备货币”的重要性和尊贵地位。 

 

标普高盛有担保隔夜融资利率指数于今年 5 月推出，采用与标普高盛商品指数相同的指数构建方法和计算原则，

唯一不同的是，该指数在计算中将短期美国国债替换为有担保隔夜融资利率 (SOFR)。使用 SOFR 代替短期美国

国债，有利于跟踪另类现金管理策略的表现。该指数包含了以美国国债为抵押的利率，因此仍可受惠美国政府的

信心和信用。但它排除了某些被视为“特殊交易”的交易，或者利率不属于一般市场活动的交易。美国联邦储备

委员会每天更新 SOFR，可登录网站查看。SOFR 交易量日渐增多，补充指数也应运而生，这让投资者有望通过

现金和衍生工具提升现金管理能力。 

 

本文最初于 2023 年 6 月 1 日在 Indexology®博客上发布。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci/


 

 
长期以来，黄金一直是市场担忧政治前景时替代法币的有效工具。在今年的债务上限闹剧上演时，标普高盛黄金

指数接近其历史最高点，跑赢整体商品板块 18% 以上。虽然可以且有望继续印钞来增加法币供应，但全球黄金

产量基本平稳，仅占总货币供给量的 1%-2%。各国央行以 1971 年美国政府放弃金本位制以来前所未见的速度

购买黄金。稳定的供给导致黄金的基数也相对固定，而需求主要来自美国国债的部分主要持有人，即全球各国 

央行。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 1：标普高盛有担保隔夜融资利率指数与标普高盛商品指数的表现 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。2018 年 5月 31日至 2023年 5 月 31 日期间的数据。指数表现为基于美元计算的总回报。标普高盛有担保隔夜融资

利率指数于 2023年 5 月 8 日推出。指数推出日期前的所有数据均为回测的假设性数据。过往表现并不能保证未来业绩。附表仅供说明，反映了假设的历

史表现。请参阅业绩披露（链接在本博文最后），了解与经过回测的业绩有关的固有限制的更多相关信息。 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-gold/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-gold/


 

50 年来央行最大规模的购买量 

 

 
在触及 12% 的年初至今高位以来，标普高盛黄金指数表现稳健（即便算不上可观）。近年来的债务上限纷争让

黄金的受欢迎程度上升，尽管政客们达成了避免违约的解决方案，但各种央行似乎仍在囤货。 

 

图 2：各国央行自 2010 年以来的黄金购买吨数 
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*通过将 2023 年第一季度报告的数据年化进行估计。 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司、世界黄金协会。数据为 2010年 12 月至 2023 年 3 月。图表仅供说明。 

各国央行和其他机构 



 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据为 1977年 12 月至 2023年 5 月。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 

图 3：年度黄金走势 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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