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通胀持续居于数十年来新高，使标普高盛商品指数录得了其数十年来最好的季度回报。继大宗商品在 2 月上涨

8.8%后，3 月又上涨了 9.63%。地缘政治冲突和通胀是大宗商品价格普遍上扬的两个主要原因（见图 1）。 

 

 
标普高盛能源指数上月继续领跑，3 月上涨 12.47%。俄罗斯是全球最大的天然气出口国和第三大石油出口国，

其不确定的供应情况导致美国从战略石油储备中释放了有史以来规模最大的紧急石油量。高度依赖俄罗斯能源的

德国启动紧急计划，这可能导致能源配给。 

 

标普高盛农业指数上涨 6.15%，是因为棉花和糖的涨幅达到双位数，而咖啡和大豆则出现负增长。3 月，标普高

盛玉米指数上涨 8.44%，而标普高盛小麦指数则上涨 7.75%。这两种谷物都是俄罗斯和乌克兰的主要出口商

品，但现在由于两国冲突持续，黑海港口遭受阻截，导致相关货运已被中断。埃及高度依赖小麦进口，其中有

80%来自该地区。货运延迟促使埃及不得不寻求美国等其他国家的供应。而美国的小麦供应正处于其 14 年来的

最低水平。 

 

本文最初于 2022 年 4 月 1 日在 Indexology®博客上发布。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-energy/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-agriculture/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-corn/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-corn/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-wheat/#overview


 

标普高盛工业金属指数方面，镍创下该合同史上最大的涨幅之一。全球最大镍和不锈钢公司在经历了因大规模轧

空头受到苛责，且出现大幅波动而暂停交易后，标普高盛镍指数在 3 月以 31.25%的涨幅收盘。标普高盛锌指数

上涨 14.21%，是因为冶炼厂生产停滞，以及交易所股票继续跌至 15 年低位。 

 

虽然其他行业均出现所有这些波动因素，但标普高盛贵金属指数悄然上涨 2.70%，原因是其避险地位以及预期

美联储采取更谨慎的货币收紧措施，带来了利好因素。 

 
本博客中的文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如欲阅读更多博客文章，请於英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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