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30 年前，比尔·克林顿 (Bill Clinton) 正准备就任美国第 42 任总统，标普 500 指数收于 430 点上方，最新一期的

《商业周刊》也在鼓吹 1993年的股市将是需要“慧眼甄选之年”。与此同时，一种截然不同的证券即将在纽交所

进行革命性的首次亮相；它将令一次交易整个指数价值的股票成为可能。 

 

2023年 1月 29日，世界上存续时间最长的交易所交易基金——最初被称为标普存托凭证或缩写为 SPDR（谐音

Spider，“蜘蛛”）——将庆祝其挂牌交易 30 周年。现在，SPDR 已成为全球最大的基金之一，有时也是交投

最为火热的证券，我们以一份 SPIVA® 号外来纪念这一意义非凡的周年纪念日，这份报告涵盖了自 SPDR 推出

以来的 29年多时间。 

 

图表 1比较了主动管理型美国股票共同基金在近 30年期间的表现，该比较分析使用与我们常规 SPIVA 美国记分

卡相同的分析引擎和数据来源，并基于最近的季度末数据。其中重点显示了美国大盘股核心类别和所有美国国内

股票主动型基金的统计数据。 

本文最初于 2023 年 1月 11日在 Indexology®博客上发布。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/research-insights/spiva/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/research-insights/spiva/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/research-insights/spiva/


 

 

这些数字道出了一个不同寻常的故事。在整个时期内，只有 2% 的主动管理型大盘股核心基金跑赢了标普 500指

数。即使在中小盘和成长型基金（受益于整体表现优于大盘的利好因素）中，也至少有 81% 的主动管理型基金

表现逊于基准指数。总体而言，在所有类别中，90% 的主动管理型基金表现逊于标普 500指数。 

主动管理型基金通常收费较高，这可能是许多基金表现不佳的原因之一，尽管其他因素可能也有影响。指数基金

和 ETF 也收取费用，但在计入这些费用后，图表 1 的结果不会出现显著变化。即使在“幸存”的基金中——我

们完全可以假设它们普遍表现较佳——57% 的国内基金每年跑输标普 500 指数一个百分点以上。为了说明这些

基金的投资收益区间，图表 2 绘制了所有“幸存”下来并实现了全期收益的主动管理型国内股票基金的年化收益

分布。该图表还显示了“幸存”基金的细分情况。作为参考，”Spider”最初的管理费为每年 0.2% (后来降至略

低于 0.1%)。 

图表 1：主动型股票基金与标普 500指数对比 
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来源：标普道琼斯指数有限公司，CRSP；Lipper。1992年 12月 31日至 2022年 9月 30日的数据，与标普 500指数（以美元

计）的总回报率对比。有关所应用编制方法论的详细信息，请参阅标普道琼斯的 SPIVA美国记分卡。过往表现并不能保证未来

表现。附表仅供演示。 
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https://www.spglobal.com/spdji/zh/blog/article/the-importance-of-being-indexed/
https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/shooting-the-messenger/


 

 

 

早在 1993 年初，投资指数跟踪型基金被一些人视为“躺平”的操作。指数基金充其量只是“安于取得平均收

益”。但事实证明，一个近似复制标普 500 指数的投资组合收益率从那时起就明显高于平均水平。对于这只会

“吐丝”的神奇 Spider，我希望您能与标普道琼斯团队共同庆祝它 30岁生日快乐。 

 
本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 

 
 

图表 2：主动管理型基金收益的分配 

来源：标普道琼斯指数有限公司，CRSP；Lipper。1992年 12月 31日至 2022年 9月 30日的数据，与标普 500指数（以美元

计）的总回报率对比。有关所应用编制方法论的详细信息，请参阅标普道琼斯的 SPIVA美国记分卡。过往表现并不能保证未来

表现。附表仅供演示。 
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