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标普美股风格指数于 2024 年 12 月进行年度调整，行业板块构成出现重大变化。具体而言，由于标普 500 风格

指数的重新分类，成分股换手率高于平均水平，详见图 1。标普 500 成长指数的换手率并无异常，不过标普 500 

价值指数的换手率要高于 23% 的历史平均水平。 

 

 
 

本文最初于 2025 年 1 月 14 日在 Indexology® 博客上发布。 

 

图 1：2024 年标普 500 风格指数的换手率高于平均水平 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。上图展示了从 2009 年到 2024 年期间各年度风格定期调整的指数换手率。过往表现并不能保证未来业绩。图表

仅供说明。 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-500-growth
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-value
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-value


 

标普美股风格指数的编制方法旨在确保基础指数的市值在成长指数和价值指数之间大致平均分布。如图 2 所

示，个股的风格得分根据衡量成长和价值的三个因子计算得出。成长性最高的个股放入成长篮子，直到其市值

占基础指数的 33% 为止。价值篮子也遵循同样的方法。剩余 34% 的个股则放入混合篮子，其成长特质和价值

特质相当。 
 

图 2：用于评估个股风格得分的成长和价值因子 

成长因子 价值因子 

三年市盈率（扣除非经常性损益）净变动 市净率 

三年每股销售额增长率 市盈率 

动量（12 个月股价涨跌 %） 市销率 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。有关更多信息，请参阅标普美股风格指数的编制方法。图表仅供说明。 

 

尤其是在本次定期调整前的标普 500 成长指数五大成分股中，苹果、微软和亚马逊（市值合计占标普 500 成长

指数的 31.3%）这三家公司现已调入混合篮子。这是由于这三家公司的成长得分下降所致：苹果公司的销售增长

和盈利增长在基础指数（整个篮子）中的排名下降，而亚马逊和微软的盈利增长和销售增长相比成长篮子均出现

下降。这三家公司中仅微软在整个篮子中的动量排名下降。 

 

图 3：标普 500 成长指数五大成分股中的三只股票部分变为价值股 

公司 GICS 行业分类 
定期调整前权重 (%) 定期调整后权重 (%) 

标普 500 成长指数 标普 500 价值指数 标普 500 成长指数 标普 500 价值指数 

苹果 信息技术 13.0 0.0 6.8 8.6 

微软 信息技术 10.9 0.0 6.5 6.5 

亚马逊 非必需消费品 7.1 0.0 4.7 3.7 

总计  31.1 0.0 17.9 18.8 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。上图展示了从标普 500 成长指数部分转移到标普 500 价值指数的公司在标普 500 成长指数和标普 500 价值指数中

的权重，以 2024 年 12 月 20 日收盘后和 2024 年 12 月 23 日开盘前的权重衡量。图表仅供说明。 

 

图 4 和图 5 显示，在行业板块中信息技术和金融板块的变化最为显著，其次是工业和非必需消费品板块，不过变

化幅度相对较小。在标普 500 指数增长中，信息技术板块的权重从 49.7% 下降至 39.9%，而金融板块则从 5.2% 

上升至 11.9%。从历史上看，信息技术在该指数中的市值占比一直较高，在本次定期调整之前更是达到过去 15 

年未见的高位。与 6% 的历史平均水平相比，金融板块的权重几乎翻了一番。 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/documents/methodologies/methodology-sp-us-style.pdf


 

 
与此相反，信息技术板块在标普 500 价值指数中的权重上升了大约三倍，从 7.9% 上升至 24.8%，而金融板块的

权重则从 25.2% 降至 15.3%。本次定期调整后，目前信息技术板块在该指数中的权重最高，金融板块的权重则

已明显低于过去 15 年 22% 的历史平均水平。 

 

图 4：标普 500 成长指数——2024 年定期调整后，信息技术板块的权重下降，金融板块的权重上升 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。上图展示了 2024 年 12 月 20 日收盘后和 2024 年 12 月 23 日开盘前标普 500 成长指数的行业板块权重。图表仅供

说明。 

定期调整前 定期调整后 



 

 
金融类公司的市净率和市盈率排名较为靠前，同时 30% 金融类公司在销售增长和动量方面的排名也较高。因此

部分金融类公司从价值指数调整到混合篮子，使其在标普 500 成长指数中的权重增加了 4.1%，不过在标普 500 

价值指数中的权重减少了 6.0%。此外，由于部分公司从混合篮子调整到价值篮子，该行业板块在标普 500 增长

指数的权重增加了 2.6%，而在标普 500 价值指数中的权重也相应下降。 

 

2024 年标普美股风格指数的年度定期调整导致行业板块发生重大变化，尤其是信息技术和金融板块在标普 500 

成长指数和标普 500 价值指数中的权重。这些调整凸显风格指数具有极高的动态性，会根据市场条件变化调整

样本构成，以确保指数能够准确反映不断变化的市场格局。 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

图 5：标普 500 价值指数——2024 年定期调整后，信息技术板块的权重上升，金融板块的权重下降 

标
普

 5
0
0
 价
值
指
数
的
权
重

 (
%

) 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。上图展示了 2024 年 12 月 20 日收盘后和 2024 年 12 月 23 日开盘前标普 500 价值指数的行业板块权重。图表

仅供说明。 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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