
 

 

 

 

 

 
 

市場熱話 
為何標普 500 指數在全球市場舉足輕重？ 

 

 

Jodie Gunzberg，特許財務分

析師 

董事總經理 

美國證券主管 

標普道瓊斯指數 

 

Tim Edwards，博士 

董事總經理 

指數投資策略 

標普道瓊斯指數 

標普 500 是著名的美國大型股基準指數，廣泛用作衡量美國股票表

現的標準。但美國市場與標普 500 在國際上的重要程度如何？  

1. 我們所談論的美國市場究竟有多大？ 

Jodie：標普 500 代表了美國市場，佔美國股市的 80%-85%。但從全

球來看，按標普全球 BMI標準衡量，美國佔全球股市的一半以上。這

的確很重要，因為美國經濟增長會推動所有其他國家的股市，而美國

股市主要受消費支出驅動。因此，一個國家對美國出口愈多，對美國

經濟增長就愈敏感。例如，像韓國這樣的國家敏感度就很高，美國經

濟每增長 1%，韓國經濟平均就會增長近 9.5%，而英國經濟僅增長約

2.5%，從中可以看到對不同國家影響的差異。 

2. 鑒於標普 500所代表的美國市場十分重要，標普 500本身的生

態系統如何？ 

Tim：這是標普 500 的重要區分因素之一。在大多數市場中，基於標

普 500 的產品在所有其他替代產品中流動性最高、交易及投資最多。

如需查看原來的訪問，請觀看：瞭解標普 500 的全球影響力。 

https://tchinese.spindices.com/indices/equity/sp-500
https://tchinese.spindices.com/indices/equity/sp-global-bmi-us-dollar
http://spindices.com/multimedia-center/understanding-the-global-impact-of-the-sp-500
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部分原因是它不僅關乎基準本身，更關乎以可交易形式供投資的不同方面，當中包括期貨、期權和 VIX®。

如果您要選擇一個宏觀指標是世界其他地區均監察以衡量全球（而非單單美國）經濟健康狀况，基於標

普 500 的 VIX 可能是最佳選擇。我們還有標普 500 行業，以及聰明貝塔或動量指數等因子。自 1957 年

首次推出以來，圍繞標普 500 不同投資方面、產品、細分市場和特點的生態系統形成已久。這個生態系

統不僅有大量數據，更有在國際上重要的產品。 

3. 人們如何利用分析和生態系統來表達他們對美國經濟或美國市場的看法？ 

Jodie：指數行業已經歷巨大增長。就在最近，《金融時報》發表的一篇文章指出，每天有近 320 萬個指

數發布，遠遠超出 44,000 的上市股票數目。在這些指數中，43%基於行業，這一點非常重要，因為讓國

內外投資者通過行業以不同方式表達觀點。美國不同行業受國際收入影響的程度不同，例如，資訊科技

行業的國際收入比例很高，約為 60%，而房地產業可能只有 10%-15%。因此，無論投資者希望獲得以

美國為中心或更為全球性的投資，按對美元、利率、通脹率或美國經濟增長的敏感度進行衡量，該等因

子的上行潛力有助現今市場參與者制定投資策略。 

Tim：顯而易見，在英國股市，我們能夠輕易投資於能源或金融業。但是，如果您想在英國或歐洲廣泛投

資於資訊科技行業，則頗困難。許多資訊科技行業和媒體行業的巨頭都在美國，並且就分散投資而言，

在投資組合構建的某些方面，不接觸美國幾乎是不可能的。因此，自然而然地，國際投資者不僅關注指

數本身，亦關注可用於分散國內投資組合的不同部分。 

4. 由於國內市場必然存在偏差，因此美國市場投資及生態系統很重要，您認為這一切是否解釋了為

什麼有很多關於標普 500（包括 VIX 和指數本身）的研究？ 

Tim：是。我認為，作為指數提供商，我們很幸運；除了進行我們自己的研究外，通常情况下，如果學術

研究者或從業者希望測試理論或檢驗市場依賴性，在進行探索時往往以標普 500 為基準或研究對象。對

市場參與者而言，這意味著有大量研究、評論和分析可以幫助人們瞭解什麼推動標普 500。 

Jodie： 標普 500 於 1957 年推出，當時代表了整個美國股市。如今，它仍然代表約 85%美國股市，而

且是許多研究的基礎，因為它被視作市場貝塔，而沒有市場貝塔，就不會有聰明貝塔或任何其他發展。

因此，從標普 500 開始，我們已開發出許多不同指數——例如等權重、不同規模、風格，以及質量、動

量、價值、ESG 及策略等其他因子，遠遠超出貝塔原來的範圍。 
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一般免責聲明 

©2018年標普全球旗下的標普道瓊斯指數有限責任公司版權所有，保留一切權利。標準普爾®、標普 500®及標普®為標普全球子公司標準普爾

金融服務有限責任公司（｢標普｣）的註册商標。道瓊斯®為道瓊斯商標控股有限責任公司（｢道瓊斯｣）的註册商標。以上商標已授權標普道瓊斯

指數有限責任公司使用。未經書面批准，不得轉發、複製及／或影印本文件全部或部分內容。本文件不構成在標普道瓊斯指數有限責任公司、道

瓊斯、標普或其各自的聯屬公司（統稱｢標普道瓊斯指數｣）未獲得必要許可的司法管轄區內提供服務之要約。標普道瓊斯指數提供的所有資料並

非面向個人，亦非專為滿足任何人士、實體或人群的需求而定制。標普道瓊斯指數收取授權第三方使用其指數之報酬。指數的過往表現並非對未

來業績的保證。 

指數不可直接投資，但可根據指數通過可投資工具投資於該指數所代表的資產類別。標普道瓊斯指數概不發起、認可、出售、推廣或管理由第三

方提供並力求基於任何指數的表現提供投資回報的任何投資基金或其他投資工具。標普道瓊斯指數概不保證基於指數的投資產品將可準確追踪指

數表現或提供正投資回報。標普道瓊斯指數有限責任公司並非投資顧問，而標普道瓊斯指數概不就投資於任何投資基金或其他投資工具是否適宜

作出任何聲明。決定投資於任何該等投資基金或其他投資工具時，不應依賴本文件所載的任何陳述。建議有意投資者僅在謹慎考慮投資於基金的

相關風險後，方投資於該等基金或其他工具。相關風險詳列於投資基金或其他工具的發行人或其代表編制的發售備忘錄或類似文件。指數納入某

隻證券並非標普道瓊斯指數對買賣或持有該證券的建議，亦不得視為投資意見。 

本材料基於公開資料及從被視為可靠的來源獲得的資料編制，僅供參考。未經標普道瓊斯指數事先書面批准，不得以任何形式或方式修改、反求、

複製或傳閱本材料所載內容（包括指數數據、評級、信用相關分析及數據、研究、估值、模型、軟件或其他應用程序或其輸出結果）或其任何部

分（有關內容），亦不得將有關內容儲存於數據庫或檢索系統。有關內容不得用於任何非法或未經授權的用途。標普道瓊斯指數及其第三方數據

提供商及授權人（統稱｢標普道瓊斯指數各方｣）概不保證有關內容準確、完整、適時或可用。標普道瓊斯指數各方概不對因使用有關內容而導致

的任何過失或疏忽負責，而不論原因為何。有關內容按｢現狀｣基準提供。標普道瓊斯指數各方概不作出任何及所有明示或暗示的保證，包括但不

限於保證用作任何特定目的或用途的適銷性或合適性；保證不存在漏洞、軟件故障或瑕疵；保證有關內容的運行不會中斷；或保證有關內容可在

任何軟件或硬件配置下運行。標普道瓊斯指數各方概不就因使用有關內容而導致的任何直接、間接、附帶、警戒性、補償性、懲罰性、特殊或相

應而生的損害、費用、支出、法律費用或損失（包括但不限於收入或利潤損失及機會成本）向任何一方負責，即使已獲悉有可能發生該等損害亦

然。 

標普道瓊斯指數分開經營其業務單位的若干活動，以保持其相關業務活動的獨立性及客觀性。因此，標普道瓊斯指數的若干業務單位可能擁有其

他業務單位無法取得的資料。標普道瓊斯指數已制定相關政策及程序，對所獲取的與各項分析流程相關的特定非公開資料保密。 

此外，標普道瓊斯指數向證券發行人、投資顧問、經紀交易商、投資銀行、其他金融機構及金融中介等衆多機構提供或提供有關該等機構的一系

列廣泛服務，因此可能會向該等機構（包括證券或服務獲其推薦、評級、納入投資組合模型、估值或以其他方式介紹的機構）收取費用或其他經

濟利益。 


