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2 月下旬的軍事衝突和經濟戰爭對金融市場造成巨大衝擊。俄烏衝突不但為人類帶來無法量化的創傷，還對商品市場

帶來相當大的短長期影響。 

 

2 月標普高盛商品指數上升了 8.8%，漲幅受一系列憂慮所推動：歐洲能源供應持續性、俄羅斯作為主要工業金屬供應

商的主導地位、國際運輸線路封閉以及該地區在全球穀物市場的重要性。 

 

一系列新的經濟制裁，以及主要石油和天然氣跨國公司宣布將退出在俄業務及合資企業的消息，使布倫特原油在 2 月

底前突破每桶 100 美元的水平，為 7 年以來首次破百。全球原油庫存協調釋放計劃對緩和市場情緒作用不大。標普高

盛能源指數 2月上升 9.7%。從長遠來看，這場衝突反映歐洲過於依賴俄羅斯能源供應，並可能會加快歐洲尋找替代能

源供應（包括傳統及可再生能源）的步伐。全球經濟正面臨失去俄羅斯能源供應的風險，能源股或會保持波動。 

 

除能源外，俄羅斯亦是多種能源轉型金屬的主要供應商。標普高盛工業金屬指數 2月躍升 7.3%，其中鋁創紀錄新高。

大部分金屬市場仍要面對新冠疫情相關供應鏈的挑戰，在需求旺盛的情況下，限制俄羅斯原材料對供應造成的影響不

斷累積。標普高盛鎳指數 2月上升 9.0%。雖然電動汽車行業的不銹鋼用量比鎳多，但電動汽車使用率爆發式增長，對

鎳股產生明顯的拉動作用。 

 

黃金在去年大部分時間內的表現一直落後於其他大宗商品，但作為避險保值的避風港，其需求在 2 月末回升。標普高

盛黃金指數 2月上升 5.8%。歷史上黃金在亂世中的表現强勁，但目前央行購買量增加、通脹預期及黃金作為最後可動

用資産的特性所帶來的持續利好因素，或會因貨幣政策收緊和加密貨幣等替代品的競爭而被削弱。 

 

標普高盛鈀金指數連續第二個月成為整個商品市場表現最好的指數之一，全年回報率上升至 30.9%。俄羅斯是最大的

鈀金生産國，鈀金是催化轉換器的一個重要組成部分。 

 

標普高盛農業指數 2月上升 10.8%。有歐洲糧倉之稱的烏克蘭，其玉米及小麥出口量分別佔全球 16%及 12%，而小麥

供應大國的俄羅斯則佔全球貿易的 17%。港口關閉、商用船隻移動受限及各國對俄羅斯實施一系列經濟制裁等因素，

已嚴重干擾並影響全球糧食市場的運作。 

 

本網誌中的文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。 

本文最初於 2022 年 3 月 3日在 Indexology®網誌上發佈。  

 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com訂閱我們最新發

布的文章。 
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