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經濟學曾經是政治經濟學。今天政治鼓勵經濟學研究如現代貨幣理論等不同的觀點。現代貨幣理論認為，一個以

本國貨幣借貸的國家永遠不會違約：只要美國出售以美元計價的債券，聯邦預算赤字變得多大也無關緊要。 

 

現代貨幣理論並不是無限制政府支出的免費通行證。然而，它提出了新的政府計畫不需要與增稅或削減開支相匹

配的理由。醫療保險和國防開支不會使政府破產。在現代貨幣理論下，稅收政策和貨幣政策將用於控制通貨膨

脹。 

 

1. 如果政府以自己的貨幣借款，它總是可以通過印刷更多貨幣來避免違約， 

2. 可以通過提高稅收來控制通貨膨脹以限制支出， 

3. 貨幣政策可以側重於利率而不是通脹和增長， 

4. 財政政策更自由地支持經濟增長和就業。 

 

美國通常以本國貨幣借款——財政部出售以美元計價的票據和債券。美聯儲通過銀行在美聯儲的帳戶貸記來購買

國債，以列印貨幣來支付國債。只要財政部繼續發行債券，美聯儲就可以繼續創造銀行儲備並購買債券。因此，

如果債務以美元計算，政府就不會違約。如果投資者對美國國債失去信心並決定購買公司債券或外國債券，美聯

儲仍可繼續印鈔並為政府融資。儘管這聽起來很極端，但它與量化寬鬆（QE）並沒有什麼不同。根據量化寬鬆

政策，美聯儲通過銀行在美聯儲的帳戶貸記來購買債券，以增加整個經濟體的支出並提高經濟活動。 

 

當然，過度借貸和無限制的印鈔並不是政府融資的好辦法。經濟學中沒有任何免費的午餐。如果政府無限制地支

出，它將增加對商品和服務的需求，提高價格，擠壓資源和加速通貨膨脹。在通過貨幣政策控制通脹的傳統方法

下，美聯儲將提高利率，抑制經濟活動並削減通脹。在現代貨幣理論的貨幣制度下，美聯儲將致力於為國庫提供

資金。通貨膨脹將通過提高稅收來控制。如果大幅增加政府或私營部門的支出會導致通貨膨脹，那麼高稅收將降

低私營部門的支出，同時削減美聯儲需要購買的政府債務。 

 

今天聯邦預算赤字為 4%，聯邦總支出占 GDP 的 21%，4%的資金來源於出售債務；其餘的（17%）由聯邦稅收支

付。轉向為現代貨幣理論可能擾亂經濟並造成大量債務和現金。如果稅收減少，私營部門的支出將激增並推高通

脹。 

 

雖然很少有關注現代貨幣理論的分析師會建議放棄目前的貨幣政策結構，但許多人認為政府支出決策不應該由對

更大赤字的擔憂所主導。支出建議應該根據其收益和成本進行評估，而不是根據必須削減什麼專案才能支付。每

一個政府計畫背後都應有國會議員、參議員或內閣大臣努力保持或提高預算。只要每一新美元必須通過放棄舊美

元來支付，即使回報可觀，也只會有很少的新美元。 



 

 

儘管現代貨幣理論是關於赤字的辯論中的一個新角度，但聯邦赤字與國家一樣悠久。如圖所示，赤字一直在本世

紀出現，甚至過去的 90 年亦是如此。從現代貨幣理論可以得到的資訊是，無論貨幣政策是否轉向，更多的聯邦

支出都不會使國家破產。 

 

 
 

 

 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 
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