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在我們之前的文章中，我們研究了標普因子指數的 ESG 敞口，結果顯示，因子敞口可能對 ESG 評分產生影響。

在本文中，我們將在行業層面討論這些評分，並瞭解如何對表現較差的 ESG 因子指數實施 ESG 或碳減排策略，

以幫助投資者不僅獲得因子敞口，還獲得理想的 ESG 投資。 

 

是什麼導致了這些低分數? 

 

行業分配對於確定碳指標非常重要。表 1 顯示了 11 個全球行業分類系統行業的加權平均碳強度的差異。與碳強

度資料分佈一樣，這一資料也存在嚴重偏差。公用事業行業的表現尤其糟糕，平均排放量是排在第二位行業的兩

倍多。能源和原材料行業也表現出高排放。 

 

 
 



 

 
 

這些行業對碳強度和 ESG 評分的傾斜，可能會影響因子指數，以及股票特定的 ESG 特徵等其他驅動因素。 

 

過去因子指數內的行業配置有多穩定? 

 

行業分配的一致性取決於因子。表 3 到表 5 顯示了各種因子對公用事業、原材料和能源行業的影響。標普 500 等

權指數隨時間波動不大，而標普 500 低波動性指數和標普 500 動量指數波動較大。 

 



 

 
 

 

 

 
 

 

 



 

 
 

總的來說，一個負責任的投資者可能希望投資於基於注重質量指數的策略。或者，投資者可能希望對 ESG 表現

較差的因子指數實施 ESG 或碳減排策略，不僅獲得因子敞口，還獲得理想的 ESG 敞口。 

 

此外，由於這些 ESG 敞口會隨時間而波動，特別是那些權重波動較大的因子，因此持續修訂這類分析可能是有

益的，最終，瞭解因子投資中 ESG 的重要性可能帶來更全面的投資方法。 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 
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