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環境，社會和管治（ESG）已經成為投資者優先考慮的重點。因子指數整合了 ESG 原則對投資表現有什麼影響? 

 

“可持續投資必須成為主流。幸運的是，勢頭正在增長。”—— Mark Carney 

 

Mark Carney 的看法與投資界的觀點不謀而合，對環境，社會和管治（ESG）已經成為投資者優先考慮的重點。 

無論因子指數是否整合了 ESG 原則，瞭解一個因子對 ESG 特徵的影響（例如質量的好處）都是有利的。 

 

圖 1 顯示了標普因子指數投資於 ESG 的熱圖。相對于其他指數，紅色代表表現欠佳，黃色表示表現中等，綠色

表示表現強勁。 

 



 

 

 

使用標普道瓊斯 ESG 評分，如果將總指數權重放在 ESG 得分最高的股票中，則根據母指數計算的 ESG 改善占

ESG 可能改善的百分比（因此，沒有標普 500®的資料，因為它是所分析的因子指數的基準）。標普道瓊斯 ESG

評分基於 SAM 屢獲殊榮的企業可持續發展評估的基礎資料，並結合標普道瓊斯相關資料處理和匯總的方法。[1] 

 

圖表 1 中的“ESG”，“E”，“S”和“G”列指的是標普道瓊斯 ESG 評分在 ESG，環境，社會和管理水準方面

的改善，而剩下的列則指的是各種 Trucost 碳足跡方法。 

 

圖表 1 說明因子投資對 ESG 分數的重大影響。 

 



 

質量在化石燃料儲備除外的一切因子中都顯示出強勁的 ESG 表現。然而，化石燃料儲備主要由西方一家石油公

司 Occidental Petroleum 推動，而標普 500 指數中只有四家公司擁有化石燃料儲備。Trucost 只記錄了 16 家標普 500

指數成份股公司的化石燃料儲量（見表 2），這一指標的性質意味著被一家高化石燃料儲量公司所扭曲。在標普

道瓊斯 ESG 評分方面，質量表現良好，在 ESG 表現上幾乎與標普 500 指數 ESG 指數持平，儘管其股票數量不到

三分之一。 

 

 

 

另一方面，標普 500 指數低波動率指數顯示最糟糕的 ESG 特徵，ESG 下降了 29%，這主要是由於環境方面減少

41％，同時也和缺乏社會和管理因素有關。這些標普道瓊斯 ESG 得分[2]對應了較差的碳價值比，碳收入比和加

權平均碳強度資料，這些資料在分析的因子指數中表現最差。考慮到大量公用事業公司都具有低波動特性，低碳

評級並不令人感到意外。圖 3 顯示了碳強度的分佈，與化石燃料儲量一樣呈現嚴重傾斜。 

 

https://www.indexologyblog.com/2019/07/08/unintended-esg-consequences-of-the-sp-factor-indices-part-1/#_ftn2


 

 

 

負責任的投資者可考慮為低波動率指數實施碳減排策略，或將 ESG 與低波動性相結合，以獲得更多的 ESG 投

資，同時仍能獲得低波動率風險溢價。在下一篇文章中，我們將看到推動這些得分的因素，以及因子指數中行業

分配的變化。 

〔1〕“標普道瓊斯 ESG 評分常見問題解答 ”，標普道瓊斯指數。 

〔2〕“解釋指數中 ESG 特徵”，標普道瓊斯指數。 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 
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