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並非所有的債券都是一樣的，當涉及到高收益時，它們的表現有時可能更像股票而不是固定收益債券。高收益債

券較低的信用評級以及對資金的依賴增加了其持有的風險，一些投資者在過去幾年一直依賴這類資產來尋求收

益。越來越多的公司出售高收益債券為短期債務再融資，這意味著未來幾年將需要更多的再融資。與此同時，高

收益率債券更可能表現得像股票投資。 

 

 

 

 



 

圖 2 顯示了標普美國高收益公司債券指數與標普 500 指數在過去一年的歷史相關性。自 1993 年以來，這兩個指

數的歷史相關性為 0.23。截至 2019 年 7 月 19 日，0.50 的歷史相關性水平正接近 1997 年 10 月 27 日的高點 0.53，

也就是“10 月小崩盤”的那一天。 

 

1997 年 10 月 27 日的小型股災是由亞洲經濟危機引發的全球股市崩盤。道瓊斯工業平均指數在這一天下跌的點

數，是自 20 世紀以來第 23 大跌幅，也是第 15 大百分比跌幅。這次股災被認為是“小型崩盤”，因為與其他一

些著名的崩盤相比，損失的百分比相對較小。崩盤之後，市場仍表現積極，但這次“小型崩盤”很大程度上被認

為是 20 世紀 90 年代美國和加拿大經濟繁榮結束的開始，當兩者都恢復到危機前的水準，他們開始以比崩盤前更

慢的速度增長。 

 

最近的可比較相關性高點是 0.56，這是美國總統特朗普就職典禮前華盛頓特區開始的首次活動。在奧巴馬政府執

行八年經濟政策之後，這是另一個重要的政治轉捩點。 

 

 

 

2019 年 7 月 10 日，美聯儲主席傑羅姆·鮑威爾的評論基本上鎖定了 7 月 30 日和 31 日會議的降息。這將是當前中

央銀行政策的重大變化，此前中國央行一直在實施加息。現在的信號是降息將為經濟放緩提供保險，延續長期擴



 

張。在美聯儲採取行動之前，全球央行已經並且很可能將繼續協調全球寬鬆週期。但是全球利率持續下降，將不

會為利用利率作為工具留下太多發揮空間或影響，從而顯著增加了未來的下行風險。 

 

低利率意味著經濟放緩，需要刺激經濟。這在短期內是有益的，但由於經濟或地緣政治風險而導致高收益率出現

突然反應的可能性更高，而且隨著市場回落、資本更難獲得，持續退款的威脅可能會影響違約率。隨著經濟事件

的發展，可繼續關注這兩個指數的走勢。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 
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