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標普中國 500 指數在 2019 年第二季度下跌 2.8%，儘管人們對緩和緊張局勢的預期有所改善，但中美貿易的緊張

關係和公司制裁威脅仍然對投資回報構成了壓力。該指數在 2019 年第一季度增長 23.6％之後出現下滑，最終導

致年初至今的整體增長為 20.2％。 

 

由於全球大多數國家的回報率都是積極的，本季度中國股市普遍落後於全球基準。中國離岸股票的表現略好於在

岸股票，標普中國 A 股市場指數下跌 5.8％，而標普中國 BMI 指數下跌 3.3％。一如預期，標普中國 500 指數對

比大多數中國主要股票基準的本季至今和年初至今表現也較為平均，這是因其構成多元化，涵蓋所有中國股票類

別和行業。 

 

大部分行業在 2019 年第二季度下跌 

 

在 11 個行業板塊中，2 個板塊克服了本季度整體市場表現較差的情況，其中必需消費品（10.6％）和金融（3.3

％）上漲，而資訊技術（-10.0％）跌幅最大，緊隨其後的是醫療保健（- 9.7％）。每個業板的年初至今積極的回

報率都反映了 2019 年第一季度大部分業板實現了超額收益。年初至今的收益率主要由消費行業帶動，其中必需

消費品(56.4%)漲幅最大，主要受貴州茅臺酒 66.7%的超高回報率推動，其次是非必需消費品(27.6%)。 

 



 

 

 

金融股是該指數中權重最大的板塊，其對第二季度的整體表現貢獻最大，為標普中國 500 指數的增長貢獻了 0.9

％。然而，金融板塊的漲幅很容易被抵消，因為比重次之的非必需消費品、通信服務和工業板塊的表現分別為-

0.6％，-0.8％和-0.8％，它們占本季度指數表現的 80％以上。 

 

第二季度的估值指標穩定，與延伸平均值保持一致 

 

標普中國 500 指數的第二季度市盈率小幅上升，從 2019 年 3 月的 14.0x 上升至 2019 年 6 月 28 日的 14.4x，接近

10 年平均市盈率（14.7x），同時高於一年期移動平均市盈率（13.1x）。與此同時，該指數的遠期市盈率反映了

本季度價格下跌，截至本季度末已跌至 12.2x。 

 



 

 

 

由於標普新興 BMI 的延伸和遠期市盈率分別為 14.3x 和 12.7x，標普中國 500 的估值仍維持在的新興市場指數範

圍內。與此同時，標普中國 500 的當季股息收益率從 2.15％上升至 2.32％。 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 
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