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本文最初於 2020年 6月 1日在 Indexology®博客上發佈。 

 
 
 

看漲的情緒推動標普高盛大宗商品指數在 5月份上漲 16.4%，是 11年來的最佳單月表現。大宗商品指數中有超過 50%資金

投資於能源股，對其表現作出重要貢獻。能源股引領大市，基於WTI的標普高盛原油指數從 4月的低位顯著反彈，上漲

55.0%。雖然有經濟資料指出，像美國消費者支出創歷史最大跌幅，但大宗商品總體表現強勁。工業和貴金屬呈現正增長，

而農業和畜牧業則漲跌互現。 

 
標普高盛能源指數 5月增長 35.2%，完全收復 4月失地。隨著各國逐步解封，重啟市場，預期需求回升與自願和非自願減

產同時出現。石油需求在疫情大流行前已處於嚴峻形勢，現時更預計美國葉岩油行業將掀起一波破產浪潮，從而進一步加劇

減產。市場將聚焦 6月的石油輸出國組織與夥伴國（OPEC+）會議，以尋求進一步協調步伐重新調整石油市場。標普高盛

天然氣指數是能源業內唯一表現滯後的板塊，5月下跌 16.7%，原因是季節性需求大幅減少以及有傳言指存儲空間日漸不敷

應用。   

 
至於金屬絡合物，所有目光都聚焦在鐵礦石上，標普高盛鐵礦指數躍升 23.4%。鑒於巴西感染新型冠狀病毒的礦工數目不

斷上升，導致市場日益擔憂巴西出口鐵礦石的安全問題，加上中國對煉鋼原料的需求強勁，令鐵礦石價格於 5月底升穿至

每噸 100美元水準，是 10個月以來的第一次。 

 
標普高盛貴金屬指數 5月上漲 4.2%。儘管黃金的強勁反彈持續，但本月白銀的表現卻最為耀眼。由於秘魯和墨西哥等主要

白銀生產國實施封城措施導致供應中斷，加上以白銀為基礎的交易所買賣基金對白銀的需求強勁，推動標普高盛大宗商品白

銀指數回升 23.6%。白銀用於微晶片和太陽能電池板等產品，工業應用較黃金廣泛，並往往在經濟衰退期間表現欠佳，經

濟增長時則跑贏大市。 

 
有人會認為，美國封城期間，很多人在家進行烘焙，穀物類商品將能展現出某些看漲底色。然而，情況並非如此，5月標普

高盛糧食商品指數下跌 0.4%，原因是市場參與者關注美國創紀錄的供應情況以及中美貿易戰重燃。國際穀物理事會將其

2020至 2021年度的產量預測提高 1,200萬噸，同時將同期的消費前景下調 400萬噸。標普高盛大宗商品小麥指數下跌

0.7%，但卻是年初至今唯一表現僅錄個位數跌幅的商品之一。 

受標普高盛活牛指數急升 10.1%帶動，標普高盛牲畜商品指數上月回升 5.4%。在 4月創下 10年新低之後，同周WTI價格

跌至負數，牛肉價格則反彈，原因是美國肉類加工廠因處理工人感染新型冠狀病毒病例而遭遇瓶頸，但肉類需求仍然強勁。 

 
 
 
 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 

https://www.indexologyblog.com/author/jim-wiederhold/
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