
 

如何通過大宗商品市場洞察全球經濟狀況?  

  

   Fiona Boal 
   商品和實物資產主管    
  
 

本文最初於 2019 年 5 月 21 日在 Indexology®博客上發佈。 
 

 

 
儘管近期美國與中國之間貿易緊張局勢再次出現調整，但是全球股票和大宗商品市場今年的強勢開局表明，宏觀

經濟形勢強勁，投資者風險偏好較高。然而，當深入研究個別大宗商品板塊的表現時，情況顯然更為微妙。 

 

今年到目前為止，全球大宗商品市場一直受到石油聯合企業的影響；石油供應中斷的強度在很大程度上壓倒了石

油需求和似乎持續增長的美國石油產量，推動布倫特原油價格回升至 75 美元/桶，即使是短暫的。石油供應的限

制因為石油輸出國組織的自願減產、中東各國之間的緊張局勢升級，以及美國對委內瑞拉和伊朗的制裁等因素而

異。新興市場經濟增長前景的黯淡以及中美之間的貿易衝突可能會給石油消費增長和能源價格帶來壓力。 

 

與此同時，近期工業金屬價格的回檔反映了中美貿易戰升溫，諸如鋁、鎳和銅之類的金屬，這些廣泛用於生產以

美國關稅為目標的商品，如電子產品。更廣泛地說，更高的關稅也增加了中國經濟面臨的現有不利因素，但重要

的是，如果中國當局認為貿易戰的影響對特定行業來說過於繁重或對廣泛的經濟增長前景很有害的話，那麼他們

就有能力啟動重大的經濟刺激措施。 

 

雖然投資者和央行對黃金的興趣仍然遠高於前幾年，但黃金市場的表現平平，這與近期石油和金屬市場疲軟所呈

現對世界經濟更為謹慎的看法相大相徑庭。也就是說，來自各國央行越來越多的信號表明，由於全球經濟增長前

景樂觀，貨幣政策可能在下半年變得更加寬鬆，這可能會支撐起黃金的價格。 

 

2019 年前 5 個月，農業板塊一直在拖累整體大宗商品市場的表現。農業市場一般不依賴於宏觀經濟環境，但一

些農產品如大豆，也被捲入到美中貿易爭端，非洲豬瘟的蔓延將減少對豬飼料的需求，並且北美和南美的豐收也

導致大豆價格跌至金融危機後的低谷。 

全球經濟週期的後一部分的特點是工業商品（即能源和工業金屬）表現優異。雖然大宗商品不是預期資產，但它

們可以在任何特定商品的供需動態的基礎上，對當前宏觀經濟狀況提供洞察。投資者須對商品市場呈現的各種指

標進行評估，尤其是在經濟和地緣政治動盪不斷加劇的情況下。 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 
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