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本文最初於 2019 年 11 月 1 日在 Indexology®博客上發佈。 
 

 

 

10 月份大宗商品市場小幅上漲。標普高盛商品指數上月上漲 1.2%，年初至今累計上漲 10.0%。道瓊斯商品指數在

10 月份上升了 1.9%，年初至今累計上漲 6.7%。而各大宗商品板塊的漲勢分佈出乎意料地平均。 
 

與全年的情況一樣，10 月份在石油綜合板塊中表現最出色的是汽油；在沒有特別強勁的消費需求下，標普高盛

汽油指數因受美國煉油廠計畫外停產的影響，當月上漲 5.2%。儘管 10 月份天然氣價格短暫回升（標普高盛天然

氣指數上漲 3.6%），但天然氣市場仍深陷供過於求的泥潭，產量增長繼續超過國內消費和出口機會。儘管天然

氣價格下跌，天然氣鑽探設備數量大幅減少，但美國天然氣庫存仍推高 5 年平均水準。 

 

隨著倫敦金屬交易所（LME）年度交易周的結束，由於解決貿易談判中出現曙光及智利勞工罷工的影響整個工業

板塊的大部分金屬價格在 10 月份收高。標普高盛鐵礦石指數和標普高盛鎳指數，分別下跌了 5.9%和 2.1%，但兩

者的年初至今仍上漲近 60%。印尼鎳礦於 2019 年 10 月 28 日達成協議，將原本在 2020 年 1 月的最後出口期限提

前，並即時停止鎳礦出口。在 8 月份鎳價上漲 24%之後整體價格需要一段時間調整是可以理解的。 

 

由於供應缺口明顯，10 月份貴金屬領域中鈀金的表現出色。鉑金與鈀金的比率處於過去 25 年來的最低水準，反

映出鈀市場的強勁；標普高盛鈀金指數 10 月份上漲了 6.7%，年內累計上漲了 50.4%。受美聯儲第三次降息和印

度排燈節等因素推動，標普高盛黃金指數繼續緩慢走高，單月上漲 3.0%，年初至今累計上漲 17.6% 

 

農產品板塊繼續耐心等待中美貿易摩擦的正面消息。10 月份，標普高盛農產品指數上漲 1.4%。中國已重返美國

大豆市場，雖然程度低於貿易糾紛前，但兩國仍在敲定“第一階段”貿易協定，許多人預計這將促進美國對中國

的農業出口，特別是大豆。標普高盛棉花指數本月上漲 6.1%，因市場擔憂美國棉花收成期間天氣不佳影響收成

狀況。新推出的標普高盛脫脂奶粉指數也在本月底上漲 5.1%，繼續受益於全球對奶粉的強勁需求。 

10 月份的畜牧業好壞參半；標普高盛瘦肉豬指數下降了 9.0%，同時，標普高盛活牛指數上升了 6.4%。市場參與

者憂慮中國非洲豬流感造成的毀滅性供應削減及中美貿易摩擦持續影響出口，導致瘦肉豬市場波動仍在持續。 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 
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