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繼錄得歷史上較好的一次季度表現後，標普高盛商品指數於 2021 年 4 月慶祝成立 30 周年。 儘管 3月漲幅略有

收窄，2021年第一季度標普高盛商品指數仍上漲了 13.5%。 疫情過後經濟活動不均衡但強勁的復甦、持續的供

給失調以及全球推進脫碳進程的努力共同使大宗商品市場成為焦點。  

 

就石油綜合商品而言，整個 3月價格都在盤整，但標普高盛石油指數仍以 22.6%漲幅為第一季度畫下句點。 在

某些地區，對需求的擔憂再次出現，市場參與者則急切等待著石油輸出國組織與夥伴國（OPEC+）4月 1日有

關產量的決定。 自新型冠狀病毒疫情開始以來，為維持價格及減少供給過剩，OPEC+已經減產約 700萬桶/

日。 此外，沙烏地阿拉伯已自願額外減產 100萬桶/日。  

 

工業金屬方面，開年的一陣火熱過後，3月鎳市降溫。 標普高盛鎳指數 3月下跌 13.6%，將鎳的年初至今表現

拉至略微負面區域，這主要是受到電動汽車影響。 多數疲弱源於月初，中國的全球最大不鏽鋼生產商宣佈在印

尼的一項交易，緩解市場對於鎳礦供應短缺的擔憂。 儘管 3月多數工業用金屬均表現平平，良好的經濟數據依

然顯示出全球經濟持續復甦跡象，年初至今標普高盛工業金屬指數上漲 9.0%。  

 

2021年第一季度標普高盛貴金屬指數的表現不堪回首，下挫 9.5%。 繼美元再度走強及市場對風險資產的持續

偏好之後，標普高盛貴金屬指數 3月再度收跌。 標普高盛鈀指數在經歷年初的黯淡開局之後，3月迎來 13.2%

的上漲，成為貴金屬領域的一抹亮色。  

 

第一季度玉米攀至 2013年 6月以來的最高點位，標普高盛玉米指數 3月上漲 3.1%，第一季度上漲 16.9%。 第

一季度最後一天，美國農業部（USDA）發佈年度種植意向調查。 該調查表明美國農民打算種植的玉米和大豆將

明顯少於預期。 考慮到國內外加工商的需求就已強勁，美國這兩種主要經濟作物的播種面積低於預期加劇了人

們對全球糧食和動物飼料供應的擔憂。 軟商品方面，標普高盛食糖指數 3月下跌 10.2%，抵銷年初至今的增

幅。 據報導，以歐洲為主的需求減弱以及泰國的收成好於預期已經緩解人們對於附近食糖供應緊張的擔憂。  

 

畜牧業中，瘦肉型豬再度持續上漲，成為主導; 標普高盛瘦肉型豬指數 3月漲 10.4%，第一季度上漲 27.4%。

2021年 3月 25日美國農業部發佈的季度生豬報告顯示美國豬群數量小於預期，支撐瘦肉型豬價格持續上漲。 

本文最初於 2020年 4月 1日在 Indexology®網誌上發佈。  

 

如欲閱讀更多網誌文章，請瀏覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

請點 Indexology®以獲取最新發布的文章。  
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