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低波動策略是為我們至今在 2022年所經歷的那種時期而設計的。 年初至今，截至 2022年 3月 31日，股票市

場表現艱難。 在美國，標普 500指數年初至今下跌 4.6%。 標普發達市場（美國除外）BMI指數和標普新興市

場+大中型股指數表現更差，年初至今分別暴跌 5.6%及 6.7%。 但早在 2022年第一季度之前，新興市場的表現

已經落後於全球基準和美國。 在過去 25年間，標普新興市場+大中型股指數上漲 6.8%，而標普 500指數則增

漲 8.6%。  

 

當然，這純屬後見之明，我們不知道未來新興市場相對於發達國家的表現如何。 通常，人們將目光投向國際市

場以分散他們在本國的投資，這是有充分理由的。 在過去 25年裡，標普 500指數與標普新興市場+大中型股指

數之間的相關性為 0.74。 分散投資可能是 「金融領域唯一的免費午餐」，但新興市場的表現往往更不穩定——

準確地說，比標普 500指數的波動性高 49%。 

 

圖 1：在過去 25年裡，新興市場的波動較美國高 49% – 低波動率指數提供保障，同時表現優於其相關指數 

 
資料來源：標普道瓊斯指數有限責任公司。 數據源自 1997年 9月 30日至 2022年 3月 31日。 過往表現並不保證未來業績。 圖表僅供說明用途並反映假

設歷史表現。 標普新興市場+大中型股指數於 2003年 12月 31日推出。 標普 BMI新興市場低波動率指數於 2011年 12月 5日推出。 

 
 
 

然而，比較可靠的往往是那些明確設計為獲取相對於更廣泛市場的某種回報模式的策略。 在過去 25年中，標普

BMI新興市場低波動率指數的回報率為 8.6%，而其相關指數的回報率則為 6.8%。  
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本文最初於 2022 年 4月 4日在 Indexology®網誌上發佈。  
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由於在市場下跌時的損失較少，低波動策略的長期表現通常優於其他策略。 這種現象在各個市場上都能夠普遍

觀察得到。 圖 2顯示了由此產生的表現模式，其中顯示了標普 BMI新興市場低波動率指數（縱軸）與標普新興

市場+大中型股指數（橫軸）每月表現的相對表現。  

 

圖 2：低波動策略往往呈現出與相關指數相反的關係 

 
 
資料來源：標普道瓊斯指數有限責任公司。 數據源自 1997年 9月 30日至 2022年 3月 31日。 過往表現並不保證未來業績。 圖表僅供說明用途並反映假

設歷史表現。 標普新興市場+大中型股指數於 2003年 12月 31日推出。 標普 BMI新興市場低波動率指數於 2011年 12月 5日推出。 

 

在經濟極為受壓時期，低波動策略往往具有更大的彈性來來緩衝波動性。 事實證明如此，2022年迄今為止，標

普 500指數和標普 500低波動率指數分別下跌 4.6%和 1.7%。 而這對新興市場的影響更大，因為這些市場的條

件本身就更不穩定。 在 2022年第一季度，標普 BMI新興市場低波動率指數的表現較其相關指數高出 11.3%。  
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https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/is-the-low-volatility-anomaly-universal/#:~:text=The%20low%20volatility%20anomaly%20challenges,observed%20universally%20across%20the%20globe.
https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/is-the-low-volatility-anomaly-universal/#:~:text=The%20low%20volatility%20anomaly%20challenges,observed%20universally%20across%20the%20globe.
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/strategy/sp-500-low-volatility-index/


 

圖 3：低波動策略在波動較大的市場中往往表現更為出色 

 
資料來源：標普道瓊斯指數有限責任公司。 數據源自 2021年 12月 31日至 2022年 3月 31日。 過往表現並不保證未來業績。 圖表僅供說明用途。 

 

本網誌中的文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。  
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標普新興市場+大中型股指數 標普BMI新興市場低波動率指數

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com訂閱我們最新發

布的文章。 

https://www.spglobal.com/spdji/en/disclaimers
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