
 

二十一世紀福克斯： 

道瓊斯商品黃金指數本世紀跑贏股票和債券 
Brian Luke 

高級總監，大宗商品、實物及數字資產主管 

2023 年股市大漲，輕鬆跑贏大宗商品和債券，標普 500 指數全年漲幅高達 26.3%。 這一強勢表現在很大程度

上歸功於消費者價格指數的下降、美聯儲有利的指引，以及人們對經濟增長的信心增強。 通脹的下降在餐桌上

最為明顯， 標普高盛穀物指數全年下跌 15%，而標普高盛牲畜指數則持平。  

 

儘管今年股市表現強勁，但道瓊斯商品黃金指數在 12 月創下歷史新高，保住了本世紀的表現冠軍寶座。 黃金全

年上漲 12.8%，跑贏債券和整體大宗商品板塊，標普高盛商品指數全年更下跌 4.3%。 從本世紀初至今，道瓊斯

商品黃金指數的年化收益率為 7.8%，同期標普 500 指數的年化收益率為 7%。 調整波動性后，黃金的風險調整

收益比股票更好，前者的夏普比率為 0.48，後者為 0.45。  

 

 

本文最初於 2024 年 1 月 3 日在 Indexology®網誌上發佈。 

 

圖 1：黃金在二十一世紀比股票更耀眼 

標普 500 指數（總收益） 道瓊斯商品黃金指數（總收益） 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 1999 年 12 月 31 日到 2023 年 12 月 29 日的數據。 指數於 1999 年 12 月 31 日重新定基為 100。 過往表現並不

能保證未來業績。 圖表僅供演示。 
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https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-grains/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-livestock/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/dow-jones-commodity-index-gold/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci/


 

 

各國央行似乎已經注意到黃金的優異表現。 標普高盛商品黃金指數和標普高盛商品白銀指數在全年大部分時間

表現平淡，不過在第四季度開始反彈，分別上漲 11.4% 和 7.2%。 全球央行為黃金需求提供了鼎力支援，截至 

10 月份的數據顯示全球央行增持了 800 多噸黃金。 黃金一直是投資者的法幣替代選擇。 深挖央行購買數據顯

示，主要央行增持手筆來自俄羅斯和中國等國家和地區。 外國央行似乎越來越重視黃金對沖通脹、防止債務違

約、債務違約和美元化的作用。  

 

大宗商品市場回顧 

 

能源拖累了 2023 年大宗商品的表現，標普高盛天然氣指數重挫 62.6%。 這一下降其實是回歸過去十年的長期價

格水平，同時也反映了液化天然氣出口需求減少而生產強勁的局面。 整體石油板塊表現不一，原油價格下降並

未導致汽油價格下跌。 標普高盛能源指數全年下跌 5.2%，而標普高盛無鉛汽油指數則上漲 5.0%。  

 

本網誌所載文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發

布的文章。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-gold/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-silver/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-natural-gas/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-energy/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-unleaded-gasoline/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/disclaimers
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