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美聯儲首選的通脹指標個人消費支出 （PCE） 4 月同比微降至 4.6%，標普高盛商品指數降至 0.8%。 儘管通脹

有所降溫，但仍居高不下，這令市場預計美聯儲 5 月將再次加息，以確保通脹能夠回到 2% 的目標水準。 大宗

商品通常是很好的通脹對沖工具，往往會隨通脹上升而上漲，隨通脹下降而下跌（如近期）。  

 

就廣泛的標普高盛商品指數基準而言，多個大宗商品板塊下跌，其中標普高盛工業金屬指數跌幅最大，下挫 

3.0%。 中國中央政治局表示中國經濟仍處於復甦階段，由於內需不足，需要繼續提供財政和貨幣政策支援，標

普高盛商品銅指數和標普高盛鋅指數拖累總體表現。 市場有關中國工業需求將會回升的預期並未兌現，而最近

澳大利亞與中國之間的貿易關係問題也無利工業金屬板塊。  

 

4 月標普高盛穀物指數表現最差，下跌 6.9%，其次是標普高盛農業指數，下跌 2.9%。 由於作物長勢良好，需求

萎縮，美國農業部表示，私人出口商最近取消了數十萬噸玉米訂單，玉米、大豆和小麥價格也全面走低。 巴西

今年玉米大豐收，該國低廉的價格令美國穀物價格承壓。 標普高盛軟商品指數上漲 12.3%，這主要歸功於標普

高盛糖指數的強勢表現，後者上漲 22.1%，創下 10 年新高。  

 

由於各種競爭力量發力，4 月標普高盛能源指數表現持平。 能源行業在總體標普高盛商品指數中的權重超過一

半，其通脹貝塔值（即通脹變動敏感度）在所有商品中最高。 我們最近推出了標普高盛氣候意識指數，開創性

地在此商品基準指數中納入了環境因素，目前能源商品在該指數中的權重為三分之一。  

 

由於美元走弱和各種市場不確定性的影響，投資者紛紛選擇避險，標普高盛黃金指數輕鬆拿下歷史新高。  

 
本網誌所載文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。 

 
 
 

 

本文最初於 2023 年 5月 1日在 Indexology®網誌上發佈。  

 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發

布的文章。 
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