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標普 500® 指數延續今年的強勁表現，從 2023年 10月 30日到 11月 17日不到三周的時間上漲 9.8%。 同期美

國 10 年期國債收益率下跌約 45 個基點 1，美國總體 CPI 通脹率在 10 月份同比降至 3.2%2。 如圖 1 所示，自 

2023年 8月 18日標普 500 低波動率指數進行調整以來，至 2023年 11月 17日最近一次定期調整，標普 500指

數上漲 3.7%，而標普 500 低波動率指數下跌 0.4%。 這種背離尤其可能在標普 500指數表現強勁而波動率較低

的時期發生。 同期標普 500指數的年化日標準差相對較低，為 13.6%。  

 

 
 

本文最初於 2023 年 11 月 27 日在 Indexology® 網誌上發布。 

 

圖 1：自上次定期調整以來的相對表現 
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標普 500 指數 標普 500 低波動率指數 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 2023年 8月 18日至 2023年 11月 17日的數據。 過往表現並不能保證未來業績。 圖表僅供說明。 
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https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/equity/sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/dividends-factors/sp-500-low-volatility-index


 

如圖 2所示，從 2023年 7月 31日到 2023年 10月 31日，所有 11個 全球行業分類標準 (GICS) 行業板塊的過

去一年波動率全面下降。 而在此期間之前的三個月，所有 11 個 GICS 行業板塊的波動率也遵循相同的模式全面

下降。 從絕對值來看，能源板塊的波動率降幅最大，不過仍是波動率最大的行業板塊，為 24.9%。 截至 2023年 

10月 31日，日常消費品板塊的波動率最小，每日已實現波動率僅為 11.6%。  

 

 
 

由於波動率整體下降，本次對標普 500 低波動率指數的調整涉及對行業板塊權重的較大調整，尤其是醫療保健

和可選消費品板塊。 

 

在本次定期調整後，醫療保健行業板塊的權重下降了 6.4%。 其中大約 4.0% 調向可選消費品行業板塊，使其權

重增加了一倍多，達到 7.3%。 其他權重上調較大的行業板塊包括資訊技術和日常消費品，前者的權重幾乎翻了

一番，從 2.3% 上調至 4.2%，後者的權重上調至 26%。 

 

能源板塊的權重也小增約 1%，原材料現在是標普 500 低波動率指數中唯一沒有發生權重調整的行業板塊。 本

次定期調整於 2023年 11 月 17日市場收盤後生效。 

 

圖 2：標普 500 指數中所有 11 個 全球行業分類標準行業板塊的過去一年波動率全面下降 
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資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 2022年 7月 31日到 2023年 10月 31日期間的數據。 過往表現並不能保證未來業績。 圖表僅供說明。 



 

 
1 https://fred.stlouisfed.org/series/DGS10 
 
2 https://www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm 

 
本網誌所載文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。  

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

圖 3：標普 500 低波動率指數在本次定期調整後，醫療保健板塊的權重下降，而可選消費品行業的權重上升了

一倍多 
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2023年 8月 18日 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 數據截止 2023年 11月 17日。 過往表現並不能保證未來業績。 圖表僅供說明。 

2023年 11月 17日 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發

布的文章。 

 

https://fred.stlouisfed.org/series/DGS10
https://www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm
https://www.spglobal.com/spdji/zh/disclaimers
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