
 

標普高盛商品指數年中回顧與將鋰納入標普高盛電動汽

車金屬指數 
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高級總監，大宗商品和實物資產主管 

芝商所的鋰期貨合約交易量激增，促使該金屬被納入標普高盛電動汽車金屬指數。 這是一個重要的里程碑，

反映了指數不斷根據全球大宗商品市場的變化進行調整，確保其代表性。 標普高盛商品指數是大宗商品領域

代表性和客戶認可度領先的基準指數，會定期審核現有和潛在新合約的納入資格。 此次審核通過該指數在小

麥、活牛和原油等大宗商品的基礎上添加鋰等新商品。 劇透警告：要納入旗艦標普高盛商品指數，鋰在產量

和交易量方面還有很漫長的路。 但這也令人不禁思考指數該如何發展，哪些其他大宗商品可以納入新指數和

現有的指數。 在本網誌中，我們嘗試從鋰和更廣泛的大宗商品市場角度來解答這一問題。  

 

標普高盛電動汽車金屬指數旨在反映電動汽車生產所用可交易金屬的表現。 我們通過《標普全球大宗商品》的

專業知識來確定指數成分與產量權重，以確保該指數廣泛反映代表性電動汽車中的相對金屬使用量。 為滿足跟

蹤該指數的金融產品的流動性要求，我們設定了最低交易量閾值來確保其可投資性。  

 

 

本文最初於 2023 年 7 月 5 日在 Indexology®網誌上發佈。  

 

圖 1：鋰期貨的六個月累計交易量 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司、芝商所。 數據截至 2023 年 6 月 30 日。 圖表僅供說明。  
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40 多年前，石油期貨首次在紐約商品交易所上市。 標普高盛商品指數是一種產量加權指數，並輔以流動性篩選

條件，於 1987 年增加了輕質原油期貨，後者在當時約佔總體大宗商品基準指數的三分之一。 在西德克薩斯中質

原油的基礎上增加了布倫特原油之後，石油開始主導大宗商品市場，2008 年達到 56% 的巔峰，當時恰逢裂解

煉油熱潮轉變美國經濟，引領美國走出全球金融危機。 能源繼續主導全球市場，石油依然為王。 然而，從全球

總產量和大宗商品交易量來看，處於巔峰的石油似乎正在開始走下坡路。  

 

 

 

與 80 後一樣，石油期貨如今也已年屆不惑，新的一代也開始漸漸成年。 新一代期貨合約包括鐵礦石、鈷和鋰

等，它們與工業金屬相結合，形成了新的大宗商品“板塊”，併為能源轉型經濟提供動力。 儘管這些合約構成

了標普高盛電動汽車金屬指數，但目前還不符合標普高盛商品指數的納入條件。 鐵礦石合約推出的時間最久，

滿足流動性要求，但目前還未符合其他規則，特別是在交易所位置、流動性和交易量方面。 例如，在倫敦金屬

交易所交易的銅是標普高盛商品指數的成分股，但在紐約商品交易所交易的銅則不是。  

 

季度市場回顧 

瘦肉豬和天然氣在 6 月反彈，不過年初至今仍屬標普高盛商品指數中表現最差的大宗商品之一。 達拉斯聯儲銀

行能源調查顯示，企業自 2020 年以來首次不再擴張。 另一方面，烏克蘭能源部長認為俄羅斯可能在 2024 年底

前切斷對歐洲的俄羅斯天然氣供應，那時烏克蘭與俄羅斯天然氣公司的供應合同將會到期。 去年，全球鎳礦產

圖 2：商品板塊權重的五十年歷史 

 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 數據截至 2023 年 6 月 30 日。 圖表僅供說明。 

行
業
板
塊
權
重
（

%
）

 

農業 活畜 

目前 

能源 金屬 

https://www.ft.com/content/bfe11756-a8be-42ea-a439-88b7d0f88f8d
https://www.ft.com/content/bfe11756-a8be-42ea-a439-88b7d0f88f8d


 

量預計增長約 20%，增加的產量來自印尼。 國際鎳研究組織 （International Nickel Study Group） 的預測認

為，2023 年的供給預計會繼續增長，但 6 月的月度交易表現似乎已經企穩。 上半年表現領先的大宗商品包括可

哥豆、糖和活牛，這些商品都與天氣相關的供給震蕩有關：西部非洲的厄爾尼諾現象、2022 年的乾旱導致亞洲

產糖地區的供給短缺、北美活牛存欄量減少等。 活牛期貨目前處於有史以來的最高點。 考慮到對下游的影響，

建議夏季燒烤用豬肉代替牛肉，並放棄超大杯摩卡咖啡。  

 

 
 

本網誌所載文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。 

 

 

圖 3：標普高盛商品指數 2023 年年初至今商品表現 
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年初至今指數表現 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 數據截至 2023 年 6 月 30 日。 指數表現基於以美元計價的總回報。 過往表現並不能保證未來業績。 圖表僅

供說明。 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發

布的文章。 
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