
 

風險降低促使 4月大宗商品出現迥然不同的回報 
 
Jim Wiederhold 

大宗商品與實物資產副主管 

通脹水平再度上升幫助被廣泛認為是大宗商品基準的標普高盛商品指數 4月繼續上漲 5.1%。 許多市場參與者意識

到美聯儲可能已落後於形勢，並已於 2022年開始將資金分配至大宗商品。 農業和能源上個月繼續表現出色，而金

屬和畜牧業則表現不佳。 在主要的資產類別中，大宗商品年初至今的表現尤為突出（見圖 1）。  

 

圖 1：各資產類別年初至今的表現 

 
資料來源：標普道瓊斯指數有限責任公司。 截至 2022年 4月 29日的數據。 指數表現按美元計值的總回報計算。 過往表現並不保證未來業績。 圖表僅供說明用

途。 股票由標普綜合 1500指數代表。 債券由標普美國綜合債券指數代表。 大宗商品由標普高盛商品指數代表。 加密貨幣由標普CME比特幣期貨指數代表。 

 

標普高盛能源指數 4月上漲 9.0%，年初至今上漲 59.2%，表現亮眼。 由於主要原油等級在 3月的價格峰值後繼續

鞏固，天然氣和燃料油 4月引領大市，分別上漲 26.9%和 24.7%。 隨著全球推動擺脫對俄羅斯供應的依賴，美國天

然氣出口的需求今年急劇上升。 美國的天然氣生產已放緩，美國能源資訊署上調了對 2022年的價格預測，以反映

供需不平衡。  
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本文最初於 2022 年 5月 3日在 Indexology®網誌上發佈。  

 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-energy/#overview


 

金屬市場 4月盤整明顯。 標普高盛工業金屬指數下跌 7.6%。 由於最大消費國中國的新型冠狀病毒疫情限制措施和

大幅加息的可能性越來越高，對全球經濟增長疲軟的擔憂加劇，銅和鋁顯著下跌。  

 

黃金的吸引力在 4月有所減弱。 雖然黃金被視為通脹對沖工具，但美國短期利率和債券收益率上升往往會增加持有

黃金等零收益資產的機會成本。 標普高盛貴金屬指數 4月下跌 2.1%。  

 

受穀物和油籽組合強勁表現推動，標普高盛農業指數 4月上漲 5.8%。 4月表現最突出的是玉米; 標普高盛玉米指數

上漲 9.6%。 美國 4月最後一周的玉米播種速度是 2013年以來最慢的; 播種較晚的風險是玉米可能較晚授粉，而屆

時往往遭遇氣溫升高的影響，導致產量降低。 美國玉米主要在 7月授粉。 標普高盛大豆油指數 4月創紀錄新高，月

內上漲 23.0%。 由於烏克蘭戰爭和天氣導致的供應問題減少了供應量，生產食物用油和燃油供應陷入混亂，在印尼

全面禁止棕櫚油出口後，4月的情況進一步惡化。  

 

在飼料成本上升和中國（美國豬肉的主要出口市場）長期封鎖的壓力下，畜牧市場 4月陷入困境。 標普高盛活畜指

數 4月下跌 6.9%。  

 
 

本網誌中的文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。  

 
 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com訂閱我們最新發

布的文章。 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-industrial-metals
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-precious-metals
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-agriculture
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-corn
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-corn
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-soybean-oil
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-livestock
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/commodities/sp-gsci-livestock
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-livestock
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/commodities/sp-gsci-livestock
https://www.spglobal.com/spdji/en/disclaimers
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