
 

通脹以來。 多元資產動態式對沖策略已做好準備。  
 
Jim Wiederhold 

大宗商品與實物資產副主管 

 

標普多元資產動態式通脹策略指數於 2021年推出，與典型的靜態 5%-10%的大宗商品配置相比，該指數以更加

動態、輪動式的方法整合通脹對沖。 該指數根據即月美國消費者物價指數（CPI） 水準所代表的基本通脹機

制，每月動態衡量資產類別成分的權重。 1從圖表 1可見，該指數在 2022年的表現超過大多數主要資產類別。 

隨著通脹升至數十年來的最高水準，行業參與者可能有必要對高通脹環境中歷來表現良好的資產進行配置。  

 

圖表 1：2022年全年至今的表現 

 
 
資料來源：標普道瓊斯指數有限責任公司。 截至 2022年 3月 16日的數據。 指數表現按以美元計值的總回報計算。 過往表現並不保證未來業績。 圖表僅

供說明用途。 股票以標普綜合指數 1500表示，債券以標普美國綜合債券指數表示。 大宗商品以標普高盛商品指數表示。 比特幣以標普芝商所比特幣期

貨指數表示。  

 

為何標普多元資產動態式通脹策略指數在 2022年實現兩位數的正數表現？ 答案就在於目前的資產百分比權重。 

在高通脹環境下，對通脹敏感的高通脹貝塔值資產類別可能是對抗高通脹和不斷上升的通脹的方式。 圖表 2顯

示該指數的長期權重，並結合了美國 CPI數據。 截至 2022年 2月 28日，該指數超過 50%的權重為大宗商品
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本文最初於 2022 年 3月 18日在 Indexology®網誌上發佈。  

 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/multi-asset/sp-multi-asset-dynamic-inflation-strategy-index/#overview


 

（黃色），從而得以在此環境下表現良好。 近期通脹是現代時期的最高水準。 根據其回溯測試歷史，該指數在

2010年代多數時間的股票/債券權重比為 60/40，因為在此期間我們經歷了多年的低通脹。 這使得該指數長期表

現良好，不受通脹時期影響。  

 

圖表 2：指數成分資產權重與通脹的關係 

 
資料來源：標普道瓊斯指數有限責任公司。 截至 2022年 2月 28日的數據。 指數表現按以美元計值的總回報計算。 過往表現並不保證未來業績。 圖表僅

供說明用途，並反映假設的歷史表現。 股票以標普綜合指數 1500表示。 黃金以標普高盛黃金指數表示。 債券以標普美國綜合債券指數表示。 大宗商品

以標普高盛商品指數表示。 REITS以標普美國 REIT指數表示。 TIPS以標普美國 TIPS指數表示。 通脹以美國 CPI表示。 標普多元資產動態式通脹策略

指數於 2020年 8月 31日推出。 

 
 

我們將何去何從？ 隨著美聯儲在 2022年 3月 16日加息 25個基點，時間會告訴我們加息是否會使通脹回落。 

地緣政治衝突和滯後的疫情供應鏈問題一直在這種高通脹的背景下產生主要影響，並可能在未來繼續成為影響因

素。 美聯儲認為，在 2022年年中之前，通脹率可能一直高企。 部分經濟學家正調整其通脹預測，並預計在短

期內全球經濟的部分地區會出現過渡性情況。 儘管只有短暫的二十年回測歷史，但該指數適應不同通脹時期的

能力過往曾取得亮麗的表現。 如圖表 3所示，與動態市場風險較小的指數相比，在過去五年，該指數表現的變

化與通脹變化呈正相關。  
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圖表 3：相關性 

指數 
標普多元資產動態式

通脹策略指數  美國 CPI 標普高盛商品指數 標普 500 指數 

標普多元資產動態式

通脹策略指數  1.00     

美國 CPI 0.27  1.00    

標普高盛商品指數 -0.05  -0.01  1.00   

標普 500 指數 -0.14  -0.07  0.34  1.00  

資料來源：標普道瓊斯指數有限責任公司。 截至 2022年 2月 28日的五年期每月相關性。 指數表現按以美元計值的總回報計算。 過往表現並不保證未來

業績。 表格僅供說明用途，並反映假設的歷史表現。 標普多元資產動態式通脹策略指數於 2020年 8月 31日推出。 

 

標普多元資產動態式通脹策略指數旨在提供經過研究、基於規則的基準，以有利的風險調整方式應對高通脹時

代。 
 
1 有關該指數目標的更多詳細資訊，請閱讀 Fiona Boal的這篇網誌。  

 

本網誌中的文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com訂閱我們最新發

布的文章。 

https://www.indexologyblog.com/2021/09/08/introducing-the-sp-multi-asset-dynamic-inflation-strategy-index-part-1/
https://www.spglobal.com/spdji/en/disclaimers
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