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8 月标普高盛商品指数下跌 2.7%；农业大宗商品再度表现强势，天然气价格持续反弹，但这些不足以压制油价在月末

的颓势。尽管利率升高以及对全球经济持续放缓的担忧加剧，但经过 8 个月后，标普高盛商品指数年初至今上涨 32%。 

 

全球能源行业仍对欧洲电力市场的不稳定状况感到不安。标普高盛德国电力（年度）指数 8 月上涨 59.4%，但较月内

高点下跌了 41.5%，反映出某个实物市场正试图在几个月之内降低对某一原料（俄罗斯天然气）的依赖，尽管最初的

依赖经过几十年才形成。许多市场都对煤炭和核能等短期替代能源不以为然。德国计划于年底暂停核能生产。政府干

预似乎有可能继续引导并影响这些市场。 

 

在石油领域，一方面全球供应相对紧张，而另一方面，市场担心经济放缓、美元强势以及政府有可能出手干预来应对能

源零售价格飙升的局面。此外，主要石油衍生品市场中的金融市场参与度下降，也给动荡加剧推波助澜。标普高盛石油

指数 8月下跌 6.0%。西方国家与伊朗之间的核协议谈判仍在进行中。如果达成协议，目前尚不清楚伊朗石油能多快流入

全球市场。欧佩克+于月末公开讨论了通过减产来支持油价的可能性，即使欧佩克+的产量未能接近当前的目标。 

 

工业金属方面，标普高盛铁矿石指数和标普高盛镍指数双双重挫，分别下跌 12.2% 和 9.4%。铁矿石和镍对中国经济

非常重要，价格下跌反映出 8 月经济活动持续下降，最新公布的采购经理指数仍处于收缩区间，低于 50 的荣枯线。

中国大陆 31 个省份新型冠状病毒病例数不断上升仍然是一个问题。 

 

由于 8 月美元再创 20 年新高，金价本季度延续下跌势头。标普高盛黄金指数继 7 月下跌后又下跌了 2.9%。今年黄金

的表现不同于以往在通胀或避险环境下的表现。标普高盛商品白银指数下跌 11.9%，追随工业金属下跌的势头。 

 

标普高盛谷物指数上涨 3.5%，而标普高盛玉米指数上涨 9.3%。由于供应量下降，美国和欧洲玉米产量下跌的前景推

动价格上涨。棉花取得十多年来的最佳单月表现，标普高盛棉花指数大涨 17.3%。8 月份的《美国农业部农作物报告》

大幅下调美国和全球棉花供应量估计值，而 8 月下旬在巴基斯坦发生的洪灾预计会进一步影响全球的棉花供应。标普

高盛活畜指数 8 月下跌 1.5%。 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

本文最初于 2022 年 9 月 1 日在 Indexology®博客上发布。 

 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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