
 

平淡無奇的 7 月後，2022 年大宗商品上漲 36% 
 
 Jim Wiederhold 

大宗商品與實物資產副主管 

標普高盛商品指數在 7月保持平穩，儘管看跌情緒瀰漫在眾多的金融市場，但年初至今仍保持 36%的漲幅。 這一全球

大宗商品基準在極端高漲的通脹中證明了它的價值。 美聯儲在 7 月下旬再次加息 75 個基點以對抗通脹，但大宗商品

行業的若干因素使 7月的價格保持堅挺。  

 

能源漲跌互現，因為大多數石油商品繼續從年初以來的高位回落。 由於西德州中級原油與布倫特原油相比存在較大折

扣，美國原油出口在海外需求的推動下創下歷史新高。 標普高盛石油指數下跌 3.0%，但同時保持了年初至今 59.5%

的強勁漲幅。 另一方面，由於全球極端溫度需要額外的能源來為建築物製冷，同時俄羅斯持續收緊對歐盟的能源供應，

天然氣價格飆升至 2008 年以來的最高水準。 標普高盛天然氣指數於 7 月上漲奪目的 54.4%，甚至領先於整個歐洲大

陸的極端天然氣價格。 7月下旬，俄羅斯剛剛將俄羅斯通往德國的主要管道的天然氣流量削減至僅佔產能的 20%，歐

盟便商定了一項計劃，在冬季定量配給天然氣。 法國電價在核電發電量近期創下歷史新低後，於 7月升至歷史新高。  

 

由於對全球經濟惡化的悲觀看法，標普高盛工業金屬指數上個月表現平平。 標普高盛銅指數下跌 3.9%，但有跡象表

明企穩可能正開始萌芽。 上海的一家大型評級機構發佈報告， 6 月中國零售額同比增長 22%，2022 年第二季度，乘

用車出口量同比增長 40%，稱呈現 V型復甦。  

 

有報導稱，俄羅斯和烏克蘭達成協議，允許穀物離開黑海，這有助於緩解 7月農業領域內的極端供應擔憂。 價格也受

到即將到來的北半球收穫季節和美國產量將與去年相似或更好的共識帶來壓力。 7月，標普高盛穀物指數以下跌 3.4%

告終。  

 

標普高盛貴金屬指數直降 2.2%至兩年未見的水準。 通常被視為通脹對沖工具的黃金有負眾望，在通脹迅速攀升的同

時，價格卻走低。 儘管主權國家對黃金的需求繼續維持，但美聯儲的激進加息削弱了黃金的吸引力。 工業活動的減

少抑制了 7月的白銀價格。  

 

7 月大宗商品的亮點來自畜牧業。 受美國豬群存在種種擔憂和飼料價格下跌的影響下，標普高盛瘦豬指數上漲 11.9%。 

今年夏季對肉類的季節性需求繼續強勁。  

 
本網誌所載文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。  

本文最初於 2022 年 8 月 1 日在 Indexology®網誌上發佈。  

 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發

布的文章。 
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