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通脹持續居於數十年來新高，使標普高盛商品指數錄得了其數十年來最好的季度回報。 繼大宗商品在 2月上漲

8.8%後，3月又上漲了 9.63%。 地緣政治衝突和通脹是大宗商品價格普遍上揚的兩個主要原因（見圖 1）。  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

標普高盛能源指數上月繼續領跑，3月上漲 12.47%。 俄羅斯是全球最大的天然氣出口國和第三大石油出口國，

其不確定的供應情況導致美國從戰略石油儲備中釋放了有史以來規模最大的緊急石油量。 高度依賴俄羅斯能源

的德國啟動緊急計劃，這可能導致能源配給。  

 

標普高盛農業指數上漲 6.15%，是因為棉花和糖的漲幅達到雙位數，而咖啡和大豆則出現負增長。 3月，標普

高盛玉米指數上漲 8.44%，而標普高盛小麥指數則上漲 7.75%。 這兩種穀物都是俄羅斯和烏克蘭的主要出口商

品，但現在由於兩國衝突持續，黑海港口遭受阻截，導致相關貨運已被中斷。 埃及高度依賴小麥進口，其中有
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80%來自該地區。 貨運延遲促使埃及不得不尋求美國等其他國家的供應。 而美國的小麥供應正處於其 14年來

的最低水準。  

 

標普高盛工業金屬指數方面，鎳創下該合同史上最大的漲幅之一。 全球最大鎳和不鏽鋼公司在經歷了因大規模

軋空頭受到苛責，且出現大幅波動而暫停交易后，標普高盛鎳指數在 3月以 31.25%的漲幅收盤。 標普高盛鋅指

數上漲 14.21%，是因為冶鍊廠生產停滯，以及交易所股票繼續跌至 15年低位。  

 

雖然其他行業均出現所有這些波動因素，但標普高盛貴金屬指數悄然上漲 2.70%，原因是其避險地位以及預期美

聯儲採取更謹慎的貨幣收緊措施，帶來了利好因素。  

 
本網誌中的文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com訂閱我們最新發

布的文章。 
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