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標普美股風格指數於 2024 年 12 月進行年度調整，行業板塊構成出現重大變化。具體而言，由於標普 500 風格

指數的重新分類，成分股換手率高於平均水平，詳見圖 1。標普 500 成長指數的換手率並無異常，不過標普 500 

價值指數的換手率要高於 23% 的歷史平均水平。 

 

 
 

標普美股風格指數的編制方法旨在確保基礎指數的市值在成長指數和價值指數之間大致平均分布。如圖 2 所

示，個股的風格得分根據衡量成長和價值的三個因子計算得出。成長性最高的個股放入成長籃子，直到其市值

本文最初於 2025 年 1 月 14 日在 Indexology® 網誌上發布。 

圖 1：2024 年標普 500 風格指數的換手率高於平均水平 
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資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。上圖展示了從 2009 年到 2024 年期間各年度風格定期調整的指數換手率。過往表現並不能保證未來業績。圖表

僅供說明。 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-500-growth
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-value
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-value
https://www.spglobal.com/spdji/zh/documents/methodologies/methodology-sp-us-style.pdf


 

占基礎指數的 33% 為止。價值籃子也遵循同樣的方法。剩餘 34% 的個股則放入混合籃子，其成長特質和價值

特質相當。 
 

 

圖 2：用於評估個股風格得分的成長和價值因子 

成長因子 價值因子 

三年市盈率（扣除非經常性損益）淨變動 市淨率 

三年每股銷售額增長率 市盈率 

動量（12 個月股價漲跌 %） 市銷率 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。有關更多信息，請參閱標普美股風格指數的編制方法。圖表僅供說明。 

 

尤其是在本次定期調整前的標普 500 成長指數五大成分股中，蘋果、微軟和亞馬遜（市值合計占標普 500 成長

指數的 31.3%）這三家公司現已調入混合籃子。這是由於這三家公司的成長得分下降所致：蘋果公司的銷售增長

和盈利增長在基礎指數（整個籃子）中的排名下降，而亞馬遜和微軟的盈利增長和銷售增長相比成長籃子均出現

下降。這三家公司中僅微軟在整個籃子中的動量排名下降。 

 

图 3：标普 500 成长指数五大成分股中的三只股票部分变为价值股 

公司 GICS 行業分類 
定期調整前權重 (%) 定期調整後權重 (%) 

標普 500 成長指數 標普 500 價值指數 標普 500 成長指數 標普 500 價值指數 

苹果 信息技術 13.0 0.0 6.8 8.6 

微軟 信息技術 10.9 0.0 6.5 6.5 

亞馬遜 非必需消费品 7.1 0.0 4.7 3.7 

總計  31.1 0.0 17.9 18.8 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。上圖展示了從標普 500 成長指數部分轉移到標普 500 價值指數的公司在標普 500 成長指數和標普 500 價值指數中

的權重，以 2024 年 12 月 20 日收盤後和 2024 年 12 月 23 日開盤前的權重衡量。圖表僅供說明。 

 

圖 4 和圖 5 顯示，在行業板塊中資訊技術和金融板塊的變化最為顯著，其次是工業和非必需消費品板塊，不過變

化幅度相對較小。在標普 500 指數增長中，資訊技術板塊的權重從 49.7% 下降至 39.9%，而金融板塊則從 5.2% 

上升至 11.9%。從歷史上看，資訊技術在該指數中的市值占比一直較高，在本次定期調整之前更是達到過去 15 

年未見的高位。與 6% 的歷史平均水平相比，金融板塊的權重幾乎翻了一番。 



 

 
與此相反，資訊科技板塊在標普 500 價值指數中的權重上升了大約三倍，從 7.9% 上升至 24.8%，而金融板塊的

權重則從 25.2% 降至 15.3%。本次定期調整後，目前資訊科技板塊在該指數中的權重最高，金融板塊的權重則

已明顯低於過去 15 年 22% 的歷史平均水平。 

圖 4：標普 500 成長指數——2024 年定期調整後，資訊技術板塊的權重下降，金融板塊的權重上升。 
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資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。上圖展示了 2024 年 12 月 20 日收盤後和 2024 年 12 月 23 日開盤前標普 500 成長指數的行業板塊權重。圖表僅供

說明。 

定期调整前 定期调整后 



 

 
金融類公司的市淨率和市盈率排名較為靠前，同時 30% 金融類公司在銷售增長和動量方面的排名也較高。因此

部分金融類公司從價值指數調整到混合籃子，使其在標普 500 成長指數中的權重增加了 4.1%，不過在標普 500 

價值指數中的權重減少了 6.0%。此外，由於部分公司從混合籃子調整到價值籃子，該行業板塊在標普 500 增長

指數的權重增加了 2.6%，而在標普 500 價值指數中的權重也相應下降。 

2024 年標普美股風格指數的年度定期調整導致行業板塊發生重大變化，尤其是資訊科技和金融板塊在標普 500 

成長指數和標普 500 價值指數中的權重。這些調整凸顯風格指數具有極高的動態性，會根據市場條件變化調整

樣本構成，以確保指數能夠準確反映不斷變化的市場格局。 

 

本網誌所載文章僅為提供意見，並非建議。請閱讀我們的免責聲明。 

 

 

圖 5：標普 500 價值指數——2024 年定期調整後，信息技術板塊的權重上升，金融板塊的權重下降 
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資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。上圖展示了 2024 年 12 月 20 日收盤後和 2024 年 12 月 23 日開盤前標普 500 價值指數的行業板塊權重。圖表

僅供說明。 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發

布的文章。 
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