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【美股一周】美股市場波動性加劇 資金從大型股流向

小型股 
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產品管理高級指數分析師 

7月份以來，美股市場波動性加劇。 

 

標普 500 指數 7 月初開盤即創下盤中歷史新高和收盤歷史新高，但隨著經濟數據顯示通脹放緩，9月份美聯儲降

息預期接近 100%，該指數開始下跌。 同時，市場資金流出大盤股，流入小盤股，因為後者被認為將從降息中獲

益更多。 

 

本周（7月 26-8月 2日，下同），國際市場迎來“央行超級周”。 美國聯邦儲備委員會宣佈將聯邦基金利率目標區

間維持在 5.25%至 5.5%之間不變。 這是美聯儲連續第八次維持利率不變。 值得注意的是，美聯儲表示，如果抗

擊通脹繼續取得想要的進展，可能會在今年 9 月會議上宣佈降息。 當前，大部分華爾街人士預計美聯儲 9 月將

開啟降息週期，11 月將再次降息，12 月將進行第三次降息。 日本央行宣佈將政策利率從 0%至 0.1%提高至

0.25%左右，並將國債購買額從目前的每月約 6萬億日元（1美元約合 152.7日元）逐步縮減，到 2026年 1月至

3 月減至每月 3 萬億日元左右。 這是今年 3 月日本央行結束負利率政策以來首次加息。 英國央行宣布下調基準

利率 25個基點至 5%。 這一降息動作符合市場預期。 在英國央行持續緊縮政策的影響下，英國通脹已經得到有

效控制。 

 

本周，美國發佈多組經濟數據。 其中，兩份勞動力市場就業報告引發市場討論。 美國勞工部本周公佈的數據顯

示，美國 7 月非農就業人口僅增長 11.4 萬人，大幅低於預期的 17.5 萬人，且較前值 20.6 萬人大幅下滑，創下

2024年 4月以來的最小增幅。 此外，7月平均每小時工資年率降至 3.6%，為 2021年 5月以來的最低水準，而

失業率則升至 4.3%，為 2021年 10月以來的新高。 美國 ADP研究所發佈的報告顯示，美國 7月 ADP就業人數

增加 12.2萬人，低於預期。 為今年 1月以來最小增幅，預估為增加 15萬人，前值為增加 15萬人。 

 

美股市場正值財報披露季。 在截至目前披露的 308份二季報中，有 242份超出市場預期。 預計第二季度美股盈

利將環比增長 3.2%，同比增長 2.8%。 下周，包括西方石油、禮來、百勝餐飲等多家美股上市公司將發佈二季

報。 

 

原文由標普道瓊斯指數 Howard Silverblatt 於 2024 年 8月 3日撰寫，中國證券報周璐璐編譯。  
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下周的經濟數據發佈時間安排如下：下週一（美東時間，下同）將公佈美國 7 月 ISM非製造業指數; 下週三將公

佈每周的抵押貸款申請報告; 下週四將公佈每周的初請失業金報告。 （作者系標普道瓊斯指數公司資深指數分析

師 編譯） 
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