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O nosso Scorecard SPIVA Global demonstrou que os gestores ativos em todo o0 mundo
enfrentaram condi¢cGes de mercado desafiadoras no primeiro semestre de 2024,
principalmente nas agdes, e o Brasil ndo foi excecéo. Os fundos brasileiros de renda variavel
perderam para o seu benchmark a uma taxa de 88,0% nos primeiros seis meses de 2024,
aumentando para 91,7% em um periodo de 10 anos (consulte o quadro 1 e o relatério 2).

Os fundos large cap do Brasil tiveram uma performance semelhante, com 88,9%
apresentando desempenho inferior ao seu benchmark no primeiro semestre e 80,9% no
periodo de 10 anos. Entre os fundos de capitalizacdo média/baixa, os resultados foram um
pouco melhores: 60,6% dos fundos perderam para o benchmark no primeiro semestre, mas
essa taxa subiu para 88,4% ao longo de 10 anos.

Além das categorias de renda variavel do Brasil, este relatorio apresenta pela primeira vez
andlises SPIVA de duas novas categorias de fundos domiciliados no Brasil: agbes americanas
e acles globais. Nos primeiros seis meses de 2024, 79,4% dos fundos americanos
denominados em reais brasileiros perderam para o S&P 500%, chegando a 93,6% em 10
anos. Os fundos globais tiveram resultados ainda piores com 92,3% de desempenho inferior
na primeira metade de 2024 e 100% no periodo de 10 anos.

Por fim, os titulos brasileiros de divida corporativa e de divida publica tiveram melhores
comecos no primeiro semestre de 2024, apresentando apenas 29,0% e 29,2% de
desempenho inferior ao seu benchmark, respectivamente. No entanto, poucos gestores
nestas categorias alcancaram um desempenho superior sustentado, visto que 94,5% dos
titulos corporativos e 90,3% dos titulos publicos perderam para o seu benchmark no periodo
de 10 anos.

Registre-se para receber as ultimas publicacdes de pesquisa, educacao e comentarios em
on.spdji.com/SignUp.
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Quadro 1: percentual de fundos ativos no Brasil que perderam para o benchmark
100%

80%

60%

40%

ill
0%

Fundos de renda Fundos large cap Fundos mid/small Renda variavel Renda varidvel Titulos de divida Titulos de divida
variavel cap global americana corporativa publica

Fundos superados pelo
benchmark

H6 meses 1 ano 3 anos 5 anos m10 anos

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Dados de 30 de junho de 2024. O desempenho dos indices esta baseado em retornos
totais calculados em reais (BRL). Os retornos totais do S&P World Index foram convertidos em reais, de acordo com as taxas de cambio
vigentes, por meio de provas retrospectivas. Os dados gerados por meio de provas retrospectivas refletem desempenhos histéricos
hipotéticos. Confira a Divulgacédo de desempenho no final do documento para mais informagdes sobre as limitagdes inerentes relacionadas
ao desempenho gerado a partir de provas retrospectivas. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido
para efeitos ilustrativos.

Contexto do mercado: primeira metade de 2024

No Brasil, todos 0s nossos principais indices de renda variavel encerraram o primeiro
semestre de 2024 em territério negativo, em contraste com 2023, quando os benchmarks de
todos os segmentos de capitalizacdo tiveram ganhos de dois digitos. O S&P Brazil BMI, o
S&P Brazil LargeCap e 0 S&P Brazil MidSmallCap cairam 4,1%, 2,3% e 8,5%,
respectivamente. Em contrapartida, os indices de referéncia ANBIMA IDA (titulos
corporativos) e ANBIMA IMA (titulos publicos) apresentaram resultados positivos no primeiro
semestre, subindo 5,1% e 2,4%, respectivamente. Enquanto isso, o S&P 500 ganhou 32,4% e
0 S&P World Index aumentou 28,8% em reais brasileiros durante a primeira metade do ano,
ultrapassando o desempenho das ac¢fes locais (consulte o quadro 2).

Quadro 2: desempenho dos benchmarks brasileiros, do S&P 500 e do S&P World Index
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Dados de 30 de setembro de 2024. O desempenho dos indices esta baseado em retornos
totais calculados em reais (BRL). Os retornos totais do benchmark S&P World Index foram convertidos em reais, de acordo com as taxas de
cambio vigentes, por meio de provas retrospectivas. Os dados gerados por meio de provas retrospectivas refletem desempenhos histéricos
hipotéticos. Confira a Divulgagdo de desempenho no final do documento para mais informagdes sobre as limitagdes inerentes relacionadas
ao desempenho gerado a partir de provas retrospectivas. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido
para efeitos ilustrativos.
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A assimetria dos retornos das acdes pode ter afetado o desempenho dos fundos ativos
brasileiros. O S&P Brazil LargeCap foi liderado por alguns poucos grandes contribuidores,
uma vez que 65,6% dos seus componentes perderam para o indice. Com um namero tao
reduzido de ac¢des ganhando do benchmark, os fundos brasileiros de grande porte tiveram
uma das maiores taxas de desempenho inferior (88,9%) registradas por um pais em nosso
Scorecard SPIVA Global do primeiro semestre. Na categoria de fundos mid/small cap, os
gestores se sairam um pouco melhor: 60,6% perderam para o benchmark, recorrendo talvez a
acOes de alta capitalizacdo com desempenho ligeiramente superior e escolhendo
componentes de um universo um pouco menos distorcido, uma vez que 58,0% das acdes
perderam para o S&P Brazil MidSmallCap.

Olhando para além do primeiro semestre, as acdes brasileiras se recuperaram no terceiro
trimestre de 2024, e o S&P Brazil LargeCap e o S&P Brazil MidSmallCap subiram 5,8% e
5,6%, respectivamente. O S&P 500 e o S&P World Index permaneceram positivos no mesmo
periodo, mas desaceleraram um pouco em relacéo ao ritmo do primeiro semestre, terminando
o terceiro trimestre com altas respectivas de 37,4% e 34,0% no acumulado do ano. Os titulos
de divida publica e corporativa também continuaram a crescer de forma constante no terceiro
trimestre. Mercados em rapida ascensdo podem beneficiar o desempenho dos indices, mas
também podem criar obstaculos maiores para os gestores ativos. A medida que 0os meses
forem passando, somente o tempo dira se os gestores ativos de acdes e titulos no Brasil
conseguirdo enfrentar os desafios e as oportunidades que ainda restam em 2024.

Relatorio 1: estatisticas no primeiro semestre de 2024 — Categorias do Brasil
Retorno

% fundos P T Retorno
. Retorno do Retorno do médio Tamanho .
Categorias de Bench K superados pelo bench K alti derad Retorno do d Sobrevi-
fundos enchmar benchmark enc ma(l)r d t'mf)l ponderaco - 44jq primeiro a vencia (%)
(1° sem. 2024) (%) quarti por atl\z&)s) quartil amostra

Acdes brasileiras
Fundos de renda  S&P Brazil 88,01 4,11 11,35 845 904 656 292 96,23
variavel do Brasil BMI
Fundos large cap  S&P Brazil 88,89 2,31 110,29 773 797 6,69 153 98,69
do Brasil LargeCap
Fundos mid/small S&P Brazil
cap do Brasil MidSmallCap 60,56 -8,47 -13,11 -9,96 -10,21 -6,08 142 95,77
Acdes globais
Renda variavel  S&P World 92,31 28,36 14,10 2097 19,13 2563 65 95,38
global (BRL) Index
AcOes americanas
Renda variavel — g¢p 509 79,41 32,38 15,92 22,95 2260 31,46 34 97,06
americana (BRL)
Renda fixa do Brasil
Titulos de divida  ANBIMA
corporativa do Debentures 29,03 5,12 5,13 591 6,34 6,80 155 96,13
Brasil Index (IDA)
Titulos de divida ~ ANBIMA

- . Market Index 29,20 2,42 1,86 4,39 4,43 5,19 548 99,09
publica do Brasil (IMA)

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Dados de 30 de junho de 2024. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros.
A tabela é fornecida para efeitos ilustrativos. Os retornos totais do benchmark S&P World Index foram convertidos em reais, de acordo com
as taxas de cambio vigentes, por meio de provas retrospectivas. Os dados gerados por meio de provas retrospectivas refletem desempenhos
histéricos hipotéticos. Confira a Divulgagéo de desempenho no final do documento para mais informacdes sobre as limitag6es inerentes
relacionadas ao desempenho gerado a partir de provas retrospectivas.
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Relatorio 2: taxas de desempenho inferior dos fundos — Categorias do Brasil

Categorias de fundos indice de referéncia YTD (%) 1ano (%) 3anos (%) 5anos (%) 10anos (%)

Acdes brasileiras

Fundos de renda variavel do Brasil S&P Brazil BMI 88,01 89,46 80,28 80,82 91,71
Fundos large cap do Brasil S&P Brazil LargeCap 88,89 89,87 85,00 85,05 80,90
Fundos mid/small cap do Brasil S&P Brazil MidSmallCap 60,56 64,29 65,14 67,65 88,37

Acdes globais

Renda variavel global (BRL) S&P World Index 92,31 91,94 92,98 90,91 100,00
Ac8es americanas

Renda variavel americana (BRL) S&P 500 79,41 80,00 72,97 90,48 91,67

Renda fixa do Brasil
ANBIMA Debentures Index

Titulos de divida corporativa do Brasil (IDA) 29,03 38,19 43,12 64,22 94,50
Titulos de divida pablica do Brasil m%MA Market Index 29,20 39,49 51,79 67,48 90,26

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Dados de 30 de junho de 2024. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros.
A tabela é fornecida para efeitos ilustrativos. Os retornos totais do benchmark S&P World Index foram convertidos em reais, de acordo com
as taxas de cambio vigentes, por meio de provas retrospectivas. Os dados gerados por meio de provas retrospectivas refletem desempenhos
histéricos hipotéticos. Confira a Divulgagdo de desempenho no final do documento para mais informacdes sobre as limitag6es inerentes
relacionadas ao desempenho gerado a partir de provas retrospectivas.

Apéndice: um relatorio Unico para o debate entre
Investimento ativo e passivo

Héa mais de duas décadas, os Scorecards SPIVA da S&P Dow Jones Indices comparam o
desempenho dos fundos de gestéo ativa com os benchmarks apropriados. Abrangendo
inicialmente apenas fundos domiciliados nos EUA, nossos scorecards agora incluem fundos
gue operam em mercados desde a Australia até o Chile. Eles estao alicercados nos seguintes
principios fundamentais:

— Correcao do viés de sobrevivéncia: muitos fundos podem ser liquidados ou fundidos
durante o periodo de estudo. No entanto, para alguém que precisa tomar uma decisdo
de investimento no inicio do periodo, esses fundos fazem parte do conjunto de
oportunidades. Diferentemente de outros relatérios disponiveis, os Scorecards SPIVA
abrangem o conjunto completo de oportunidades, ndo apenas os fundos que
sobrevivem, e deste modo eliminam o viés de sobrevivéncia.

— Comparacao apropriada: com frequéncia, os retornos dos fundos sdo comparados com
benchmarks populares como o S&P 500, independentemente das classificacdes de
tamanho ou estilo de investimento. Os Scorecards SPIVA evitam essa armadilha
medindo os retornos de um fundo em relagcéo aos retornos de um benchmark apropriado
para a categoria de investimento especifica.
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Mais do que apenas taxas de desempenho inferior: além das estatisticas mais citadas
das taxas percentuais de desempenho inferior, os relatérios SPIVA também incluem
dados adicionais sobre os retornos médios dos fundos, intervalos de quartis, taxas de
sobrevivéncia e outros fatores, inclusive o contexto do mercado, a fim de oferecer uma
perspectiva consistente sobre o desempenho dos fundos ativos.

Limpeza dos dados: os Scorecards SPIVA evitam a contagem dupla de multiplas
classes de acdes em todos os célculos baseados em contagem, usando apenas a classe
da acdo com os maiores ativos. Como se trata de um scorecard para gestores ativos, o
relatério exclui fundos indexados, fundos alavancados e inversos, bem como outros
produtos vinculados a indices.

— Mais informacdes sobre a metodologia do Scorecard SPIVA, incluindo as
categorizacdes dos fundos e os detalhes de cada estatistica relatada, bem como
mais dados sobre o desempenho dos fundos em todo o mundo, podem ser
encontradas abaixo.

Scorecard SPIVA Global: 1° semestre 2024 Conheca mais sobre SPIVA

SPIVA ao redor do mundo: Renda variavel SPIVA ao redor do mundo: Renda fixa
Scorecards SPIVA: Panorama geral SPIVA no blog de Indexology®
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Divulgacao de desempenho/Dados gerados mediante provas
retrospectivas

O S&P World Index em BRL foi langado em 30 de setembro de 2024. Todas as informa¢des apresentadas antes da data de langcamento de
um indice sédo hipotéticas (geradas mediante provas retrospectivas) e ndo constituem desempenhos reais. Os calculos de provas
retrospectivas estdo baseados na metodologia que estava em vigor na data de langamento do indice. No entanto, na criagcdo do histérico a
partir de provas retrospectivas para periodos em que ha anomalias do mercado ou outros periodos que néo refletem o ambiente geral de
mercado, as regras de metodologia do indice podem ser flexibilizadas para capturar um universo suficientemente amplo de titulos a fim de
estimular o mercado alvo que o indice procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, os limiares de capitalizagéo
de mercado e liquidez podem ser reduzidos. As metodologias completas dos indices estéo disponiveis em www.spglobal.com/spdji. O
desempenho passado de um indice ndo é um sinal de resultados no futuro. O desempenho gerado mediante provas retrospectivas reflete a
aplicacdo da metodologia de um indice e a sele¢éo dos componentes de um indice com o beneficio da retrospecc¢éo e o conhecimento de
fatores que poderiam ter afetado positivamente o seu desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem afetar os
resultados e pode-se considerar que reflete o viés decorrente de utilizar informagéo do futuro e o viés de sobrevivéncia. Os retornos reais
podem ser diferentes e até inferiores aos retornos obtidos por provas retrospectivas. O desempenho no passado néo é indicativo ou uma
garantia de resultados no futuro. Por favor, confira a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, incluindo a forma pela
qual ele é rebalanceado, o momento de tal rebalanceamento, os critérios para adi¢cdes e exclusées, bem como todos os calculos do indice. O
desempenho gerado mediante provas retrospectivas € somente para uso de investidores institucionais e ndo para uso de investidores de
varejo.

A S&P Dow Jones Indices define varias datas para assistir os seus clientes no fornecimento de transparéncia. A primeira data de valorizacédo
€ o primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja ao vivo ou obtido por meio de provas retrospectivas) para um determinado indice.
A data base é a data na qual o indice é estabelecido em um valor fixo, para fins de calculo. A data de langamento designa a data na qual os
valores de um indice sdo considerados ao vivo pela primeira vez: valores do indice fornecidos para qualquer data ou periodo anterior a data
de langcamento do indice sao considerados de provas retrospectivas. A S&P Dow Jones Indices define a data de langamento como a data
pela qual os valores de um indice séo conhecidos por terem sido liberados ao publico, por exemplo, através do site publico da empresa ou
sua divulgacgédo de dados a partes externas. Para indices da marca Dow Jones introduzidos antes de 31 de maio de 2013, a data de
langamento (que antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de introdugdo”) é estabelecida em uma data na qual ndo é mais
permitido serem feitas quaisquer modificag6es a metodologia do indice, mas que podem ter sido anteriores a data da divulgacédo publica do
indice.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados para os indices mediante provas retrospectivas, a S&P DJI utiliza dados histéricos reais do nivel
dos componentes (por exemplo: prego histérico, capitalizagdo de mercado e dados de eventos corporativos) em seus célculos. Uma vez que
o0 investimento em ESG ainda esta na etapa inicial de desenvolvimento, é possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular os
indices ESG da S&P DJI ndo estejam disponiveis para o periodo completo de histérico de provas retrospectivas desejado. O mesmo
problema de disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em casos em que os dados reais néo estéo disponiveis para
todos os periodos historicos relevantes, a S&P DJI pode empregar um processo de "assun¢do de dados retrospectivos” (ou de puxar para
tras) de dados ESG para o célculo do desempenho histérico com provas retrospectivas. A "assungéo de dados retrospectivos” € um processo
que aplica o ponto de dados ao vivo real mais antigo disponivel para um componente do indice a todas as instancias historicas anteriores no
desempenho do indice. Por exemplo, a assunc¢édo de dados retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente nao
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento em um produto”) nunca estiveram envolvidas
historicamente e, do mesmo modo, também assume que as empresas atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também
estiveram envolvidas historicamente. A assun¢éo de dados retrospectivos permite estender as provas retrospectivas hipotéticas por mais
anos histéricos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais informag8es sobre a "assuncéo de dados retrospectivos",
confira o documento de Perguntas frequentes. A metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assungao retrospectiva no
histdrico de provas retrospectivas o indicarédo diretamente. A metodologia incluird um Apéndice com uma tabela que estabelece os pontos de
dados especificos e o periodo relevante para o qual foram usados os dados projetados retrospectivamente.

Os retornos do indice apresentados ndo representam os resultados de negociag8es reais de ativos/valores de investimento. A S&P Dow
Jones Indices mantém o indice e calcula os niveis do indice e o desempenho apresentado ou analisado, mas ndo administra ativos reais. Os
retornos do indice ndo refletem o pagamento de quaisquer comissdes de venda ou taxas que um investidor possa pagar para adquirir os
valores subjacentes do indice ou fundos de investimento destinados a acompanhar o desempenho do indice. A imposigao destas taxas e
comissOes faria com que o desempenho real e de provas retrospectivas dos valores/fundos fosse inferior ao desempenho do indice
mostrado. Como um exemplo simples, se um indice tivesse um retorno de 10% sobre um investimento de US$ 100.000 por um periodo de 12
meses (ou US$ 10.000) e uma taxa real baseada no ativo de 1,5% fosse fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros
acumulados (ou US$ 1.650), o retorno liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) nesse ano. Durante um periodo de trés anos, uma taxa anual
de 1,5% deduzida no final do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um retorno bruto de 33,10%, uma taxa total de US$
5.375 e um retorno liquido cumulativo de 27,2% (ou US$ 27.200).
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Aviso legal

© 2024 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500, US500, US 30, S&P 100, S&P
COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS,
DIVIDEND MONARCHS, BUYBACK ARISTOCRATS, SELECT SECTOR, S&P MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR,
INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI, CDX, CMBX, LCDX, MBX, MCDX, PRIMEX, TABX, HHPI, IRXX, I-SYND, SOVX, CRITS, CRITR
s&o marcas comerciais registradas da S&P Global, Inc. (“S&P Global”) ou suas associadas. DOW JONES, DJIA, THE DOW e DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE s&o marcas comerciais da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciais em
conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC. A redistribuigdo ou reprodugéo total ou parcial € proibida sem
consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC. Este documento ndo constitui uma oferta de servi¢os nas jurisdicdes onde a S&P
Dow Jones Indices LLC, S&P Global, Dow Jones ou suas respectivas associadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as
licencas necessarias. Com excecao de alguns servicos personalizados de calculo de indices, todas as informacdes fornecidas pela S&P Dow
Jones Indices sdo impessoais e ndo adaptadas as necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones
Indices recebe compensacéo relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com os servigos personalizados de calculo de
indices. O desempenho de um indice no passado néo é sinal ou garantia de resultados no futuro. N&o € possivel investir diretamente em um
indice. A exposi¢do a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por meio de instrumentos de investimento
baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum fundo de investimento ou
outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornecer um retorno de investimento baseado no desempenho
de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices nédo oferece nenhuma garantia de que os produtos de investimento com base no indice
acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionardo retornos positivos de investimento. O desempenho do indice
néo reflete custos de negociacéo, taxas de administragao ou despesas. A S&P Dow Jones Indices néo faz declaragbes com respeito a
conveniéncia de investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decisdo de investir em um determinado fundo
de investimentos ou outro veiculo de investimento nédo devera ser tomada com base em nenhuma declaragéo apresentada neste documento.
A S&P Dow Jones Indices ndo € uma consultora de investimentos, consultora de negociagdo de commodities, operadora de fundos comuns
de commodities, corretora, agente fiduciario, promotora (como definido na Lei de Empresas de Investimento de 1940 e suas emendas),
especialista como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. § 77k(a) ou consultora fiscal. A inclusdo de um valor, commodity, criptomoeda ou outro
ativo em um indice ndo é uma recomendagao da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal valor, commodity, criptomoeda
ou outro ativo, nem deve ser considerado como um aconselhamento de investimento ou de negociagdo de commodities. Os pregos de
fechamento de indices de referéncia dos EUA da S&P Dow Jones Indices sdo calculados pela S&P Dow Jones Indices com base no preco de
encerramento dos componentes individuais do indice, conforme estabelecido pela sua bolsa de valores principal. Os precos de encerramento
sé&o recebidos pela S&P Dow Jones Indices de um de seus fornecedores externos e verificados por comparagéo com os pregos de um
fornecedor alternativo. Os fornecedores recebem o prego de encerramento de suas bolsas de valores principais. Os precos em tempo real
durante um dia sao calculados similarmente sem uma segunda verificagao.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informacdes geralmente disponiveis ao publico e a
partir de fontes consideradas confiaveis. Nenhum contetido nestes materiais (incluindo dados de indices, classificagcdes, analises e dados
relacionados a crédito, pesquisa, valorizages, modelos, software ou outros aplicativos ou informagdes destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido ou distribuido de nenhuma forma, por nenhum meio, nem
armazenado em bases de dados ou sistema de recuperacdo, sem o0 consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O
Contetdo néo deve ser usado para nenhum fim ilegal ou ndo autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados e
licenciadores externos (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a preciséo, integralidade, oportunidade ou
disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P Dow Jones Indices ndo s&o responsaveis por quaisquer erros ou omissoes,
independentemente da causa, nos resultados obtidos pelo uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE
ENCONTRA”. AS PARTES DA S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU
IMPLICITAS, INCLUINDO MAS NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUACAO A UM FIM OU
USO EM PARTICULAR, ISEN(;AO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA
ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob
nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serdo responsaveis perante qualquer parte por quaisquer danos diretos,
indiretos, incidentais, exemplares, compensatdrios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas
(incluindo, sem limitagao, perda de retornos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexdo com qualquer uso do Conteudo,
mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos. A S&P Global mantém algumas atividades das suas divis6es e unidades
comerciais separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Em
consequéncia, algumas divisdes e unidades comerciais da S&P Global podem ter informagfes que nédo estejam disponiveis a outras
unidades comerciais. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de algumas informagées néao
publicas recebidas em conexao com cada processo analitico. Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a,
ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de valores mobiliarios, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de
investimentos, outras institui¢cBes financeiras e intermediarios financeiros; e, em conformidade, pode receber taxas ou outros beneficios
econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores mobiliarios ou servigos possam recomendar, classificar, incluir em portfélios
modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

O Padréo Global de Classificagdo Industrial (GICS®) foi desenvolvido por e é de propriedade exclusiva e uma marca comercial da S&P e
MSCI. Nem a MSCI, nem a S&P e nem qualquer outra parte envolvida em fazer ou compilar quaisquer classifica¢cdes do GICS fazem
quaisquer garantias ou declaracdes expressas ou implicitas com relagéo a tal padréo ou classificagdo (ou aos resultados a serem obtidos
pela sua utilizagcdo) e todas as partes, por este instrumento, expressamente se isentam de todas as garantias de originalidade, precisao,
integridade, comerciabilidade ou adequacao a um fim particular com relagéo a qualquer padréo ou classificagdo. Sem limitar o que foi
exposto acima, sob nenhuma circunstancia, a MSCI, a S&P e nenhuma de suas afiliadas ou terceiro envolvido em fazer ou compilar
quaisquer classificagdes do GICS tera qualquer responsabilidade por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais
ou quaisquer outros (inclusive perda de lucros), mesmo se notificado da possibilidade de tais danos.

Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferencas entre as versées do documento em
inglés e portugués, a versao em inglés prevalecera. A versao em inglés esta disponivel em www.spglobal.com/spdji.

SPIVA 7
Somente para uso de investidores institucionais, ndo para uso com investidores de varejo.
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