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um dos principais indices de referéncia que mede o mercado colombiano
de valores. O indice procura acompanhar as acdes colombianas de maior
tamanho e liquidez e foi autorizado pelo Ministério de Fazenda e Crédito
Publico (MHCP) em 2015 para se unir ao MSCI COLCAP Index* como os
dois Gnicos componentes de renda variavel local do indice Agregado de
Renda Variavel Local (IARVL).2 O IARVL é um indice composto calculado
pelo MHCP para acompanhar o desempenho do mercado de valores da
Colémbia e serve como benchmark para carteiras institucionais publicas e
privadas, incluindo as dos fundos de pensao.
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Embora o S&P Colombia Select Index e o MSCI COLCAP Index
compartilhem o objetivo de medir o desempenho do mercado acionario
local, a inclusdo de limites por empresa e setor no S&P Colombia Select
Index gera uma medicédo mais diversificada deste mercado. Apesar do
grande namero de titulos incluidos no MSCI COLCAP Index, ele € um
indice mais concentrado no nivel de empresas e setores em comparacao
com o S&P Colombia Select Index. Estas variacdes na exposi¢cao também
levaram a diferencas histdricas significativas nos perfis de risco/retorno,
em funcéo das quais 0 S&P Colombia Select Index ganha do MSCI
COLCAP Index no médio e no longo prazo.

RESUMO DA METODOLOGIA

A metodologia do S&P Colombia Select Index esta composta de quatro
secOes: universo subjacente, critérios de elegibilidade, constru¢éo do
indice e manutencéo do indice.

1 O MSCI COLCAP Index, lancado em 28 de maio de 2021, foi desenvolvido em parceria com a Bolsa de Valores da Colédmbia (BVC) e
substituiu o COLCAP Index, que foi criado originalmente em 2008 para e que ficou ativo até 27 de maio de 2021, quando o MSCI se tornou
o administrador oficial do indice.

2 Em maio de 2015, o S&P Colombia Select Index foi aprovado pela Superintendéncia Financeira da Colémbia (SFC) como um dos indices
de renda variavel local usados para calcular o IARVL.

Cadastre-se no site on.spdji.com/SignUp para as ultimas novidades em pesquisa, educacéo e comentarios de mercado.
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Uma olhada mais proxima ao universo

A metodologia do S&P Colombia Select Index comega com um universo
composto pelo S&P Colombia BMI, um subindice do S&P Global BMI,® que
tem requisitos de elegibilidade que devem ser atendidos por todas as
empresas de mercados emergentes. Além disso, o universo pode ser
expandido para incluir empresas colombianas negociadas na Bolsa de
Valores da Colémbia (BVC) que atendam aos critérios de elegibilidade do
S&P Colombia Select Index, a fim de ter pelo menos 14 acfes.

O S&P Colombia Select
Index é um dos
principais indices de
referéncia que mede o

mercado colombiano N N . , , . o o
de valores. As acOes sao escolhidas através de uma série de critérios de elegibilidade,

incluindo tamanho (capitalizacdo de mercado ajustada ao free float [FMC])
e liquidez (média de volume negociado diario [ADVT]). Estas medi¢cbes sao
consideradas em pesos colombianos (COP) para eliminar qualquer
flutuac&o cambial que possa ter impacto no valor local das a¢bes cotadas.
O quadro 1 mostra o detalhe dos critérios de elegibilidade para a incluséo e
continuidade no indice.

Critérios de elegibilidade do S&P Colombia Select Index

Quadro 1: Critérios de elegibilidade do S&P Colombia Select Index

Universo
Acbes do S&P Colombia BMI negociadas na BVC e, se
necessario, agcdes adicionais negociadas na BVC que
atendam aos critérios de tamanho e liquidez

Em 2015, o S&P Filtro de tamanho

Colombia Select Index Minimo = COP 600 bilhdes para inclusao;
se uniu ao MSCI COP 475 bilhdes para permanecer no indice
COLCAP Index como
um dos Unicos dois _ —
componentes de renda _Filtro de liquidez
variavel local do IARVL. ADVT minima= COP 375 bilhGes para
incluséo; COP 300 milhdes para
permanecer no indice

Acdes multiplas

Somente a classe de acoes
mais liquida

Todas as
acoes
elegiveis

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

8 Confira a metodologia dos indices S&P Global BMI, S&P/IFCI para mais detalhes sobre os requisitos de elegibilidade.

EDUCACAO SOBRE INDICES | Renda variavel 2
Somente para uso de investidores institucionais, ndo para uso com investidores de varejo.


https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-colombia-bmi/?utm_source=pdf_education
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-global-bmi-sp-ifci-indices.pdf?utm_source=pdf_education

Por que a construgdo de indices é importante para os mercados colombianos de valores

A metodologia do S&P
Colombia Select Index
comecga com 0 S&P
Colombia BMI como
universo.

As acdes séo
escolhidas através de
uma série de critérios
de elegibilidade,
incluindo tamanho e
liquidez.

Depois do processo de
selecéo, todas as
acOes que atendem
aos critérios de
elegibilidade séo
ponderadas pela sua
FMC.
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Construindo o S&P Colombia Select Index

A construcdo do S&P Colombia Select Index consiste em selecionar a¢des
que atendam aos critérios de elegibilidade e posteriormente pondera-las.
Geralmente, as empresas com multiplas classes de a¢des sao
representadas pela sua classe de acao elegivel com maior liquidez.

O indice exige um minimo de catorze a¢fes no rebalanceamento. Se
necessario, o indice pode ser expandido para abranger todas as acdes
cotadas na BVC. A selecao de acdes adicionais poderia estar limitada as
seguintes a¢Bes ndo componentes de maior liquidez até atender o nimero
minimo de catorze acoes.

O seguinte passo € a ponderacao dos componentes. Todas as a¢des do
indice sao ponderadas pela sua FMC, segundo os critérios a seguir:

1. A ponderacdo de nenhuma empresa pode ser superior a 15% do
indice;

2. A ponderacéo de nenhum setor do GICS® pode ser superior a 40%
do indice; e,

3. O tamanho inicial minimo da carteira que poder ser negociada em
um dia, com base na média do valor negociado diario (ADVT) de
doze meses, ndo podera ser inferior a 60 bilhdes de pesos
colombianos.*

O mecanismo de ponderacéo procura melhorar a diversificacdo e a
liquidez das acbes, bem como reduzir a concentracdo em nivel de agbes e
setores econdmicos.

A manutencao e a governanca do S&P Colombia Select Index séo
supervisionadas continuamente pelas equipes de Producéo de indices e do
Comité de indices, respectivamente, em um esfor¢o por garantir que o
indice cumpra o seu objetivo, um processo que pode incluir mudancas na
metodologia. A préatica habitual € considerar todos os documentos de
metodologia como documentos “vivos” que podem se adaptar a evolugao
das condi¢des do mercado. Por exemplo, desde o seu langamento em 31
de outubro de 2013, o S&P Colombia Select Index teve mudangas,
principalmente para abordar a diminuigéo de liquidez no mercado local. Isto
significou expandir do universo, estabelecer de um namero minimo de
acOes e mudar a taxa de cambio dos critérios de elegibilidade para a
moeda local. Isto eliminou as flutuagdes das taxas de cambio que fizeram
com gue o dolar dos EUA afetasse a composicao do indice.

4 Se for necessario dependendo das condi¢des do mercado, o tamanho da carteira que € usado para calcular a ponderag&o de liquidez da
cesta podera ser ajustado a critério do Comité de Indices da S&P DJI para cumprir com cada um dos critérios de ponderagéo.
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COMPARACAO DA METODOLOGIA
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Embora o S&P Colombia Select Index e 0 MSCI COLCAP Index compartilhem o objetivo de medir o
mercado acionario da Colémbia, a sua abordagem é diferente. Uma das diferenca € o nimero de
componentes dentro de cada indice. O S&P Colombia Select Index exige um minimo de catorze a¢des
no rebalanceamento. O MSCI COLCAP Index exige 25 ac¢bes e 20 empresas. Na Colémbia, as
condi¢des atuais do mercado, que incluem baixa liquidez e um namero limitado de a¢des cotadas na
bolsa,® sdo limites bastante altos a serem atingidos, o que obriga 0 MSCI COLCAP Index a incluir
acOes possivelmente iliquidas.

Outra diferenca importante entre os dois indices sao os critérios de ponderacdo. O S&P Colombia
Select Index procura limitar o risco de cada acao estabelecendo um limite de peso de 15%. O MSCI
COLCAP Index tem um limite de peso por acao de 25%. Além disso, 0 S&P Colombia Select Index
procura limitar a concentracao setorial para 40%. O MSCI COLCAP Index ndo tem limite por setor.

Quadro 2: Comparagado da metodologia

CATEGORIA ‘ S&P COLOMBIA SELECT INDEX MSCI COLCAP INDEXS
O MCSI COLCAP Index procura representar o
- . desempenho do mercado acionario da Colémbia e inclui
O indice procura medir o desempenho de pelo menos 14 P o . -
. ~ P N um minimo de 25 a¢8es e 20 emissores selecionados
Objetivo acdes domiciliadas na Colémbia, que representam as PO :
< - - com base na sua capitalizacdo de mercado ajustada ao
acOes de maior tamanho e liquidez. L IR o
free float, liquidez e critérios internacionais de
investimento.
Acges do S&P Colombia BMI negociadas na BVC como O universo busca abranger o mercado acionario da
ag0es locais. Conforme necessario, as agdes P . ng ;
. h RN Colémbia mediante a¢des locais cotadas na BVC. As
Universo colombianas adicionais cotadas na BVC e que atendam

a critérios de tamanho e liquidez podem ser parte do
universo.

acdes estrangeiras negociadas no segmento de mercado
global da Col6émbia nédo séo elegiveis.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Capitalizagdo de mercado
ajustada ao free float
(FMC)

Liquidez

Dias de negociagdo

Mdltiplas classes de
acoes

As acdes devem ter uma FMC de pelo menos 600
bilhdes de pesos colombianos para ser incluidas (475
bilhdes para continuar no indice).

As acdes devem ter ADVTs de trés, seis e doze meses
de pelo menos 375 milhdes de pesos colombianos para
ser incluidas (300 milhdes para continuar no indice).

As agdes ndo devem ter mais de 10 dias acumulados
sem negociar durante os Ultimos trés meses.

Somente a classe de acao de maior liquidez é
representada.

As acgdes tem um limite do MSCI Colombia Investable
Market Index (IMI) de 12,5% para as novas agdes e
6,25% para 0s componentes atuais.

Os novos titulos devem ter taxas anuais do valor
negociado (ATVR) de trés e doze meses de pelo menos
2,5% (1% para componentes atuais).

Pelo menos 20% da frequéncia de negociacao de trés
meses para titulos novos e 10% para componentes
atuais.

Mdltiplos titulos do mesmo emissor sao permitidos e
avaliados por separado.

CONSTRUGCAO
O MSCI COLCAP Index tem como meta um minimo de
Todas as agGes que cumprem os critérios de 25 titulos e 20 emissores. Todos os titulos do MSCI
Selegdo elegibilidade compdem o indice, sujeitas a um nimero Colombia IMI séo incluidos. Se o objetivo nédo for
minimo de 14 empresas. atingido, as ag8es adicionais sdo extraidas do universo
de acdes investiveis e, portanto, elegiveis.
Os componentes sé@o ponderados pela sua FMC, sujeitos =
A > e Os componentes sé@o ponderados de acordo com as suas
= a um limite por acéo de 15%, um limite por setor de 40% ~ ) - 5 . 7
Ponderacéo R . o acodes em circulagdo disponiveis no mercado, sujeitos a
e uma carteira inicial minima de 60 bilh6es de pesos L3
: . L ’ limite de 25% por empresa.
colombianos que pode ser negociada em um Unico dia.
MANUTENGCAO
Trimestral, para coincidir com as revisdes regulares do
Rebalanceamento Semestral em margo e setembro. MSCI. (Revisdo completa em novembro, fevereiro, maio

e agosto para manutencéo).

Fonte: S&P Dow Jones LLC. Dados para periodos com término em 30 de setembro de 2021. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

5 Fonte: MILA News, BVC. O volume de transagdo desde o inicio do ano até 31 de agosto de 2021 é de US$ 4,6 bilndes. Até o 31 de agosto
de 2021, o nimero de agdes cotadas na BVC é de 46.

5 Fonte: A metodologia do MSCI pode ser encontrada em: https://www.msci.com/msci-colcap
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Comparacdo dos componentes

O quadro 3 compara a composicao e ponderagdes de cada um destes
indices em 30 de setembro de 2021. Embora Bancolombia tenha uma
ponderacao total de 15,3% no S&P Colombia Select Index, a empresa tem
uma ponderacao total de quase 25% no MSCI COLCAP Index quando as
suas classes de acbes sdo combinadas. Ter um quarto do MSCI COLCAP
Index sendo representado por uma Unica empresa pode expd-lo a um risco
elevado por agéo.

O S&P Colombia Select
Index exige um minimo
de catorze ac¢des no
rebalanceamento.

Quadro 3: Composic¢ao do indice

. A 0
SIMBOLO DE PONDERAGAO (%)
COTACAO EMPRESA S&P COLOMBIA MSCI COLCAP
SELECT INDEX INDEX
PFBCOLOM Bancolombia S.A. Pref 15,3 15,9
ECOPETROL Ecopetrol S.A. 15,4 14,4
ISA Interconexioén Eléctrica S.A. E.S.P. 14,5 10,7
O MSCI COLCAP BCOLOMBIA Bancolombia S.A. - 9,0
Index exige 25 agoes e GEB Grl Energia Bogota S.A. E.S.P 9,0 8,3
20 empresas. upo Energia Bogota S.A. E.S.P. , ,
GRUPOSURA Grupo Inversiones Suramericana 9,1 54
NUTRESA Grupo Nutresa S.A 6,9 4,8
PEAVAL Sr:po Aval Acciones Y Valores 59 47
PFDAVVNDA Banco Davivienda S.A 4,4 3,7
GRUPOARGOS Grupo Argos S.A. 5,6 3,5
CEMARGOS Cementos Argos S.A. 53 2,9
Corporacién Financiera
CORFICOLCF Colombiana S.A. 3,6 2,8
PFGRUPSURA Grupo Inversiones Suramericana - 2,2
CELSIA Celsia S.A 1,9 2,2
PFGRUPOARG Grupo Argos S.A. - 1,9
; . CNEC Canacol Energy Ltd - 1,6
Além disso, o S&P -
Colombia Select Index BOGOTA Banco De Bogota S.A. 2,1 15
tem um limite por acéo GRUBOLIVAR Grupo Bolivar S.A. - 1,2
de 15%, enquanto o .
y PROMIGAS Promigas S.A. E.S.P. 0,9 1,0
MSCI COLCAP Index 9
tem um limite de 25%. PFCEMARGOS Cementos Argos S.A. - 0,9
MINEROS Mineros S.A. - 0,4
Corporacion Financiera
PFCORFICOL Colombiana S.A. - 0,4
BVC Bolsa De Valores De Colombia ) 03
S.A.
TERPEL Organizacion Terpel S.A. - 0,3
ETB Empresa De Telecomunicaciones ) 01

De Bogota S.A. E.S.P.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, BVC. Dados para periodos com término em 30 de setembro de

2021. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.
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O S&P Colombia Select
Index tem menos
concentracao em
comparagdo com o
MSCI COLCAP Index
devido ao seu requisito
de limite de 40% por
setor do GICS.

Apesar do grande
ndmero de titulos
incluidos no MSCI
COLCAP Index, é um
indice mais
concentrado em nivel
de empresas.
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Comparacéao setorial

O S&P Colombia Select Index tem menos concentracdo em comparacgéo
com o MSCI COLCAP Index devido ao seu requisito de limite de 40% por
setor do GICS. O guadro 4 mostra uma menor exposi¢do a Servicos
Financeiros (40,4%) do que o MSCI COLCAP Index, (47,1%), o que faz
com que o S&P Colombia Select Index tenha uma menor concentragéo e
maior diversificacdo entre todos os setores que representam o mercado
local.

Quadro 4: Comparacéo setorial

Servigos Financeiros

Servicos de Utilidade Publica
Energia

Materiais

Produtos Béasicos de Consumo

Bens de Consumo Discricionario

Servicos de Comunicacdes

00% 10% 20% 30% 40% 50%
Ponderagéo do setor

B S&P Colombia Select Index mMSCI COLCAP Index

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, BVC. Dados para periodos com término em 30 de setembro de
2021. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

ANALISE DE DESEMPENHO

O S&P Colombia Select Index registrou maiores retornos em comparacao
com o MSCI COLCAP Index em periodos de médio e longo prazo. Estes
indices tém uma volatilidade comparavel, o que gera maiores retornos
ajustados pelo risco para o S&P Colombia Select Index em todos os
periodos analisados.
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Quadro 5: Comparacéo derisco/retorno

PERIODO S&P COLOMBIA SELECT INDEX MSCI COLCAP INDEX

RETORNOS (%)

3 meses 7,93 9,06
YTD -5,49 -5,28
12 meses 16,91 16,22
RETORNOS ANUALIZADOS (%)
O S&P Colombia Select 3 anos 2.40 3.30
Index registrou maiores
retornos em 5 anos 1,06 0,34
comparagao com o 10 anos -0,18 -1,50
MSCI (;OLCAP In@ex Desde o
em periodos de meédio lancamento (31 0.50 0.35
e longo prazo... de outubro de ' ’
2008)
RISCO (DESVIO PADRAO, %)
3 anos 23,9 23,4
5 anos 20,1 19,5
10 anos 17,5 17,4
Desde o
langamento (31
de outubro de 17,5 171
2008)
RETORNO AJUSTADO PELO RISCO
3 anos -0,100 -0,141
... e estes indices tém 5 anos 0,053 0,018
uma volatilidade 10 anos -0,010 -0,086
comparavel, o que gera Desde o
maiores retornos ?:%im%?éod(gl 0,029 0,020
ajustados pelo risco 2008
para o S&P Colombia ) —
Select Index. CORRELAGAO (%)
Desde o
langamento (31 98,95

de outubro de
2008)

Para mais informagdes e dados atualizados sobre o S&P Colombia Select Index, confira o factsheet

mais recente.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, MSCI e BVC. Dados de 30 de outubro de 2008 até 30 de
setembro de 2021. Desempenho do indice mostrado em pesos colombianos. O desempenho no
passado ndo garante resultados futuros. Este gréafico é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete
desempenhos histéricos hipotéticos. Confira a Divulgagéo de desempenho no final do documento para
mais detalhes sobre as limitacdes inerentes relacionadas ao desempenho gerado a partir de

backtesting.
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Quadro 6: Comparacéo de desempenho
Desempenho histérico

350
300 S&P Colombia Select Index MSCI COLCAP Index
250
g 200
o
2 150
T 100
50
0
© (o)) o — N ™ < n © ~ [ee) (2] o
o o - - — - — - - — - — (Y]
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N
80.0% Retornos ano calendario
. 0
£0.0% m S&P Colombia Select Index mMSCI COLCAP Index
. 0
& 40.0%
(o]
c 20.0%
: |- n il
T 0.0% —r i
@ L] | L] | II L] | L] |
-20.0%
-40.0%
(2] o — N ™ < n [{e] N~ 0] (o] o
o — - — — - — - - — - [aN]
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N
. Retornos ano fiscal
As carateristicas de 60.0%
construcéo do S&P m S&P Colombia Select Index ®MSCI COLCAP Index
Colombia Select Index __40.0%
i i S
o diferenciam do MSCI € 500%
COLCAP Index. Qe II
§ 0.0% l. .- -m .. ll S [ ] |
g L] |
-20.0%

-40.0%
o — o~ ™ < 0 © ™~ © ) o N
= — — o — o — — — — IN N
o o o o =} =} o o o o
« « « « « « « « « « Y C\l

Para mais informagdes e dados atualizados sobre o S&P Colombia Select Index, confira o factsheet
mais recente.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, MSCI e BVC. Dados de desempenho histérico desde 30 de
outubro de 2008 até 30 de setembro de 2021. Dados de retornos no final do ano calendario desde 31
de dezembro de 2008 até 31 de dezembro de 2020. Dados de retornos no final do ano fiscal desde 30
de setembro de 2009 até 30 de setembro de 2021. Desempenho do indice mostrado em pesos
colombianos. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Os graficos séo fornecidos
para efeitos ilustrativos e refletem desempenhos histéricos hipotéticos. Confira a Divulgagdo de
desempenho no final do documento para mais detalhes sobre as limitagdes inerentes relacionadas ao
desempenho gerado a partir de backtesting.
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CONCLUSOES

O S&P Colombia Select Index e o MSCI COLCAP Index buscam ser
medicdes representativas do mercado investivel de renda variavel da
Colémbia. No entanto, a inclusdo de limites por acdo e setor no S&P
Colombia Select Index busca gerar um indice mais diversificado com
menos risco, representado por classes de a¢fes por empresa individual e
com menos exposi¢do a um setor Unico de renda variavel. Estas
carateristicas de construgdo visam oferecer um indice focado composto
por acbes colombianas lideres, de grande tamanho e liquidez.
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APENDICE
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Quadro 7: Mudancas na metodologia do S&P Colombia Select Index desde 1 janeiro de 2015

DATA
EFETIVA

MUDANCA

METODOLOGIA ANTERIOR

METODOLOGIA ATUALIZADA

16 de marco de
2018

Universo dos indices

NUmero minimo de
componentes

O universo subjacente do indice sédo
todas as acdes locais do S&P Colombia
BMI negociadas na BVC.

O universo subjacente sao todas as acdes
locais do S&P Colombia BMI negociadas na
BVC. Se, no rebalanceamento, o nimero de
acOes for inferior a catorze ac¢oes elegiveis,

0 universo do indice sera expandido para
que todas as agOes negociadas na BVC
sejam incluidas na revisdo. Nesse caso, as
préximas agdes de maior liquidez, que ndo
facam parte do indice e que tenham uma

FMC de pelo menos 600 milhdes de pesos

colombianos séo adicionadas até atingir as
catorze agoes.

Em cada rebalanceamento semestral, o
indice deve ter um minimo de catorze
componentes.

17 de marco de
2017

Fator de elegibilidade de
capitalizacéo de mercado
Fator de elegibilidade de
liguidez

Regras de protegdo de
selegdo para
componentes atuais

Ponderagéo dos
componentes

FMC minima de US$ 200 milhdes

ADVT minima de trés, seis e doze meses
de US$ 125.000

FMC minima de US$ 150 milhdes para
permanecer no indice. ADVT minima de
trés meses de US$ 100.000 para
permanecer no indice.

Liquidez minima da cesta de US$ 50
milhdes

FMC minima de 600 milhGes de pesos
colombianos

ADVT minima de trés, seis e doze meses de
375 milhdes de pesos colombianos

FMC minima de 450 bilhdes de pesos
colombianos para permanecer no indice.
ADVT minima de trés meses de 300 milhdes
de pesos colombianos para permanecer no
indice.

Liquidez minima da cesta de 60 bilhdes
colombianos

15 de setembro
de 2017

Data de referéncia do
rebalanceamento

A data de referéncia do rebalanceamento
€ o Ultimo dia atil do més prévio ao
rebalanceamento.

A data de referéncia do rebalanceamento é
a terceira sexta-feira do més prévio ao
rebalanceamento.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados para periodos com término em 30 de setembro de 2021. Este quadro € fornecido para efeitos

ilustrativos.
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DIVULGACAO DE DESEMPENHO/DADOS GERADOS A PARTIR DE
BACKTESTING

O S&P Colombia Select Index foi langcado no dia 31 de outubro de 2013. Todas as informagdes apresentadas antes da data de langamento
séo hipotéticas (obtidas por meio de backtesting), e ndo correspondem a um desempenho real. Os célculos de backtesting estdo baseados
na metodologia que estava em vigor na data de langamento do indice. No entanto, na criagdo do histérico a partir de backtesting para
periodos em que ha anomalias do mercado ou outros periodos que néo refletem o ambiente geral de mercado, as regras de metodologia do
indice podem ser flexibilizadas para capturar um universo suficientemente amplo de titulos a fim de estimular o mercado alvo que o indice
procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, é possivel reduzir os critérios de capitalizagdo de mercado e
liquidez. As metodologias completas dos indices estéo disponiveis em http://www.spglobal.com/spdji. O desempenho passado de um indice
ndo é um sinal de resultados no futuro. O desempenho gerado a partir de backtesting reflete a aplicagéo da metodologia de um indice e a
selecao dos componentes de um indice com o beneficio da retrospectiva e o conhecimento de fatores que possam ter afetado positivamente
o seu desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem afetar os resultados e podem ser levados em conta para
refletir o viés decorrente de utilizar informagé&o do futuro e o viés de sobrevivéncia. Os resultados reais podem ser diferentes e até inferiores
aos resultados obtidos mediante backtesting. O desempenho no passado néo é indicativo ou uma garantia de resultados no futuro. Por favor,
consulte a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, inclusive a forma pela qual ele é rebalanceado, a época de tal
rebalanceamento, os critérios para adicdes e exclusées, bem como todos os célculos do indice. O desempenho gerado a partir de
backtesting é somente para uso de investidores institucionais, nao para uso de investidores de varejo.

A S&P Dow Jones Indices define varias datas para assistir os seus clientes no fornecimento transparéncia. A primeira data de valorizagéo é o
primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja “ao vivo” ou obtido pelo processo de backtesting) para um determinado indice. A Data
Base é a data na qual o indice é estabelecido, a um valor fixo, para fins de célculo. A Data de Langamento designa a data na qual os valores
de um indice séo considerados ativos pela primeira vez: valores do indice fornecidos para qualquer data ou periodo de tempo anterior a Data
de Lancamento do indice sdo considerados submetidos a backtesting. A S&P Dow Jones Indices define a data de langamento como a data
pela qual os valores de um indice sdo conhecidos por terem sido liberados ao publico, por exemplo, através do site publico da empresa ou
seu datafeed a partes externas. Para indices da marca Dow Jones introduzidos antes de 31 de maio de 2013, a data de langamento (que
antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de introdugéo”) é estabelecida em uma data na qual ndo é mais permitido serem feitas
quaisquer modificag8es a metodologia do indice, mas que podem ter sido anteriores a data da divulgagao publica do indice.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados de indice mediante backtesting, a S&P DJI utiliza dados histéricos reais de nivel de componentes
(preco histérico, capitalizagdo de mercado e dados de eventos corporativos) e seus céalculos. Uma vez gque o investimento em ESG ainda
esta na etapa inicial de desenvolvimento, é possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular os indices ESG da S&P DJI nédo
estejam disponiveis para o periodo completo desejado de histérico de dados gerados a partir de backtesting. O mesmo problema de
disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em casos em que os dados reais ndo estédo disponiveis para todos os periodos
histéricos relevantes, a S&P DJI pode empregar um processo de uso de “Assungéo de Dados Retrospectivos” (Backward Data Assumption)
de dados ESG para o célculo do desempenho histérico mediante backtesting. A Assuncdo de Dados Retrospectivos € um processo que
aplica o ponto de dados reais mais antigo disponivel para um componente do indice a todas as instancias histéricas anteriores no
desempenho do indice. Por exemplo, a Assungéo de Dados Retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente ndo
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento de produto”) nunca estiveram envolvidas
historicamente e, do mesmo modo, também assume que as empresas atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também
estiveram envolvidas historicamente. A Assuncéo de Dados Retrospectivos permite estender o backtesting hipotético por mais anos
histéricos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais informacdes sobre a Assungéo de Dados Retrospectivos, confira o
documento de perguntas frequentes. A metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assuncéo retrospectiva no histérico de
backtesting o indicardo diretamente. A metodologia incluird um Apéndice com uma tabela que estabelece os pontos de dados especificos e o
periodo relevante para o qual foram usados os dados retrospectivos.

Os retornos do indice apresentados ndo representam os resultados de negociagdes reais de ativos/titulos. A S&P Dow Jones Indices mantém
o indice e calcula os niveis do indice e o desempenho apresentado ou analisado, mas ndo administra ativos reais. Os retornos do indice ndo
refletem o pagamento de quaisquer encargos ou taxas de vendas que um investidor possa pagar para adquirir os titulos subjacentes no
indice ou fundos de investimento que se destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposigao destas taxas e encargos faria com
gue o desempenho real e obtido pelo processo de backtesting dos titulos/fundos fosse inferior ao desempenho do indice mostrado. Como um
exemplo simples, se um indice teve retornos de 10% sobre um investimento de US$ 100.000 por um periodo de 12 meses (ou US$ 10.000) e
uma taxa real baseada nos ativos de 1,5% foi fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros acumulados (ou US$ 1.650), o
rendimento liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) para o ano. Durante um periodo de trés anos, uma taxa anual de 1,5% deduzida no final
do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um retorno bruto de 33,10%, uma taxa total de US$ 5.375 e um retorno liquido
cumulativo de 27,2% (ou US$ 27.200).
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AVISO LEGAL

© 2021 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, S&P 500 LOW VOLATILITY INDEX, S&P 100, S&P
COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS,
S&P TARGET DATE INDICES, S&P PRISM, GICS, SPIVA, SPDR e INDEXOLOGY s&o marcas comerciais registradas da S&P Global, Inc.
(“S&P Global”) ou suas subsidiarias. DOW JONES, DJ, DJIA, THE DOW e DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE s&o marcas comerciais da
Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow
Jones Indices LLC. A redistribui¢cdo ou reproducéo total ou parcial € proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC.
Este documento ndo constitui uma oferta de servigos nas jurisdicdes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global, Dow Jones ou suas
respectivas afiliadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as licengas necessarias. Com excegdo de alguns servicos
personalizados de calculo de indices, todas as informacdes fornecidas pela S&P Dow Jones Indices sdo impessoais e ndo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensacao relacionada com o
licenciamento de seus indices a terceiros e com os servigos personalizados de calculo de indices. O desempenho de um indice no passado
ndo é sinal ou garantia de resultados no futuro.

Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposicao a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por
meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices nao patrocina, endossa, vende, promove ou
gerencia nenhum fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornecer um
rendimento de investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices nédo oferece nenhuma garantia de que
os produtos de investimento com base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionardo rendime ntos
positivos. A S&P Dow Jones Indices LLC n&do é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices néo faz declaragdes com
respeito a conveniéncia de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decisdo de investir em um
determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma declaracéo
apresentada neste documento. Potenciais investidores sdo aconselhados a fazerem investimentos em tais fundos ou outro veiculo somente
apo6s considerarem cuidadosamente os riscos associados a investir em tais fundos, conforme detalhado em um memorando de oferta ou
documento similar que seja preparado por ou em nome do emitente do fundo de investimento ou outro produto de investimento ou veiculo. A
S&P Dow Jones Indices LLC ndo é uma consultoria fiscal. E preciso que um consultor fiscal avalie o impacto de quaisquer titulos isentos de
impostos nas carteiras e as consequéncias de alguma decisdo particular de investimento. A inclusdo de um titulo em um indice ndo é uma
recomendagdo da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal titulo, nem deve ser considerado como um aconselhamento de
investimento.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informagdes geralmente disponiveis ao publico e a
partir de fontes consideradas confidveis. Nenhum contetdo nestes materiais (incluindo dados dos indices, classificagfes, analises e dados
relacionados a crédito, modelos, software ou outros aplicativos ou informacdes destes) ou qualquer parte deste (“Contetido”) podera ser
modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido ou distribuido de nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases
de dados ou sistema de recuperagdo, sem o consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O Contetido ndo deve ser usado
para nenhum fim ilegal ou ndo autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a preciséo, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Contetdo.
As partes da S&P Dow Jones Indices ndo sé@o responsaveis por quaisquer erros ou omissoes, independentemente da causa, nos resultados
obtidos do uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS PARTES DE S&P DOW JONES
INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUINDO MAS SE LIMITANDO A,
QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUACAO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENCAO DE BUGS, ERROS
OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA
COM QUALQUER CONFIGURAGCAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones
Indices serdo responsaveis a qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares, compensatorios, punitivos,
especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem limitacdo, perda de rendimentos ou perda de lucros e
custos de oportunidades); em conexdo com qualquer uso do Contetido, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

A S&P Global mantém algumas atividades de suas unidades de neg6cios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e a
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, algumas unidades de negécios da S&P Global poderéo ter informagdes que
ndo estejam disponiveis para outras unidades de negécios. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos para manter a
confidencialidade de algumas informagdes ndo publicas recebidas em conexdo com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de
titulos, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios financeiros; e, em
conformidade, pode receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos titulos ou servicos possam
recomendar, classificar, incluir em portfélios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferengas entre as versées do documento em
inglés e portugués, a versdo em inglés prevalecera. A versdo em inglés esta disponivel em nosso site www.spglobal.com/spdiji.
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