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Nos ultimos cinco anos, o mundo observou o aumento radical na
capitalizacdo de mercado de empresas tecnoldgicas como Facebook,
Amazon, Apple, Netflix e Google (agora Alphabet), coletivamente
conhecidas como as a¢cdes FAANG. Os desempenhos destas a¢cées nos
ultimos cinco anos foram bastante notaveis, atingindo média de
valorizacdo acima de 250% e um desempenho superior em 15,5% ao S&P
500" (confira o quadro 1).

Em 11 de maio de 2020, a S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) e a B3
lancaram o S&P/B3 Ingenius Index para o mercado brasileiro. O indice
procura medir o desempenho de empresas globais que criam muitos dos
produtos e servicos inovadores que permeiam o mundo moderno e que
estdo transformando quase todos os aspectos da vida diaria, incluindo a
forma com que nos comunicamos, trabalhamos, nos divertimos e
compramos.

Com o langamento do S&P/B3 Ingenius Index, a S&P DJI proporciona um
indice que procura medir o desempenho de quinze companhias inovadoras
globais cotadas na B3 como recibos de depésito brasileiros (BDRs,
Brazilian Depositary Receipts), o que fornece aos investidores locais
acesso a ativos estrangeiros.
Quadro 1: Média de mudanca dos precos de cinco anos
Acdes FAANG
S&P 500 I
Facebook, Inc. CIA I
Alphabet Inc. CIA I —
Amazon.com, Inc. I
Netflix, Inc. I
Apple Inc.

0% 100% 200% 300% 400% 500%
Média de mudanca dos pregos de cinco ano

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de julho de 2021. O desempenho no passado néo
garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.
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Nos ultimos cinco anos,
0 mundo observou o
aumento radical na
capitalizacéo de
mercado de empresas
tecnoldgicas. ..

... com média de
valorizagéo das agbes
FAANG acima de 250%
e um desempenho
superior em 15,5% ao
S&P 500.

A S&P DJl langou o
S&P/B3 Ingenius Index,
gue procura medir o
desempenho de quinze
companhias inovadoras
globais cotadas na B3
como BDRs, o que

fornece aos investidores

locais acesso a ativos
estrangeiros.
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CONSTRUCAO DO INDICE

Os componentes do indice pertencem a um universo amplo de empresas
globais orientadas para o crescimento dentro dos setores de Servicos de
Comunicacdes, Bens de Consumo Discricionario e Tecnologia da
Informacdo do GICS® ou Padrdo Global de Classificacéo Industrial (confira
0 quadro 2).

Quadro 2: Setores e subindustrias elegiveis do GICS

SETOR DO GICS SUBINDUSTRIA DO GICS

) L Midia Interativa e Servigos
Servigos de Comunicagdes - -
Filmes e Entretenimento

Bens de Consumo Discricionario Vendas pela Internet ou por Catéalogo

Servigos Terceirizados e de Processamento de Dados
Semicondutores

Software de Sistemas

Tecnologia de Hardware, Armazenamento e Periféricos

Tecnologia da Informagédo

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

O universo subjacente do S&P/B3 Ingenius Index é o S&P Global BMI
Growth, que inclui mais de 7.500 empresas de mercados desenvolvidos e
emergentes. A metodologia do S&P Global BMI emprega uma abordagem
multifatorial baseada em trés fatores de crescimento e quatro de valor.
Todas as acdes com pontuacdo de crescimento de 0,6 ou superior sdo
elegiveis. Adicionalmente, as a¢cBes devem ser cotadas has bolsas NYSE
ou NASDAQ e ter uma capitalizacdo de mercado ajustada pelo free float
(FMC) de USS$ 50 bilhdes na data de referéncia do rebalanceamento. A
selecéo final se baseia numa classificacdo que combina a pontuacao de
crescimento da ac¢do multiplicada pela sua FMC. As quinze maiores acdes
negociadas na B3 como BDRs compdem o indice.

Quadro 3: Resumo do processo de selecdo do S&P/B3 Ingenius Index

Universo: S&P Global BMI Growth
(7.569 acbes)*

Selecao de subindustrias elegiveis
(615 acdes)*

Selecdo por FMC
Minima = US$ 50 bilhdes
(28)*

Selecdo por listagem

em bolsas
(20)*

BDRs no top
15

* Resultado do filtro hipotético se baseia nos dados de 31 de maio de 2021. O rebalanceamento anual
do indice entra em vigor na terceira sexta-feira de setembro.
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Somente para uso de investidores institucionais, ndo para uso com investidores de varejo.
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Os componentes do
indice pertencem ao
universo do S&P Global
BMI Growth e estdo
classificados nos
setores de Servigos de
Comunicacdes, Bens de
Consumo Discricionario
e Tecnologia da
Informacéo do GICS.

O S&P/B3 Ingenius
Index utiliza uma
ponderacao por
momento para capturar
a persisténcia das
acdes no seu
desempenho relativo do
preco.
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Quadro 4: Composic¢ao do indice

(Nigmgcl)jl\cl)ENTE iNPDEI(s:g (’:)l/oo) PAIS SUBINDUSTRIA
PayPal Holdings Inc. BDR 13 EUA Seg;’g%‘;g:rfeerigziogae dgi
Nvidia Corp BDR 12 EUA Semicondutores
Alphabet Inc A BDR 12 EUA Midia Interativa e Servigos
Apple Inc. BDR - EUA Armasenamento ¢ Peréricos
Broadcom Inc BDR 11 EUA Semicondutores
Walt Disney Co BDR 8 EUA Filmes e Entretenimento
Texas Instruments Inc BDR 7 EUA Semicondutores
Booking Holdings Inc BDR 5 EUA Hotéis, Resorts e Linhas de Cruzeiros
Facebook Inc A BDR 5 EUA Midia Interativa e Servigos
Microsoft Corp BDR 4 EUA Software de Sistemas
Amazon.com Inc BDR 3 EUA Vendas pela Internet ou por Catéalogo
Mastercard Inc A BDR 3 EUA Servigos Terceirizados e de

Processamento de Dados
s e e T e
Netflix Inc BDR 2 EUA Filmes e Entretenimento
glli)bsba Group Holding Ltd 2 China Vendas pela Internet ou por Catéalogo

* Em 22 de margo de 2021, a classificagao industrial da Booking Holdings mudou de Vendas pela
Internet ou por Catalogo para Hotéis, Resorts e Linhas de Cruzeiros, que ndo pertence a um setor
elegivel. A sua continuidade serd reavaliada no préximo rebalanceamento em setembro.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de julho de 2021. Este quadro é fornecido para
efeitos ilustrativos.

ESQUEMA DE PONDERACAO

Depois da sele¢do, 0 passo seguinte € ponderar 0s componentes.
Utilizamos uma ponderacéo pelo fator momento para capturar a
persisténcia das a¢cfes no seu desempenho relativo do preco, o que
significa que as quinze ac¢des do indice sdo ponderadas pela sua
pontuacdo de momento de 12 meses, calculada em reais brasileiros como
a mudanca do preco durante 12 meses, excluindo o Gltimo més. Se o
histérico de mudanca no preco for inferior a 12 meses, a pontuacao de
momento sera calculada utilizando o historico de 9 meses. Adicionalmente,
o indice estabelece um limite de ponderacgédo por acdo de 20% a fim de
reduzir a concentrac@o e melhorar a diversificagdo (confira o quadro 5).
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melhorar a
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Quadro 5: Ponderacdo de componentes no indice

100% m Alibaba Group Holding Ltd BDR

m Alphabet Inc A BDR
Amazon.com Inc BDR

m Apple Inc. BDR
Booking Holdings Inc BDR

m Broadcom Inc BDR

meBay Inc. BDR

mFacebook Inc ABDR
Google Inc A BDR

= Mastercard Inc A BDR

m Microsoft Corp BDR
NetFlix Inc BDR

m Nvidia Corp BDR

® Oracle Corp BDR

m PayPal Holdings Inc. BDR

= QUALCOMM Inc BDR

m Texas Instruments Inc BDR

mVisa Inc A BDR

m'Walt Disney Co BDR

90%
80%
70%
60%
50%

40%

Ponderagéo (%)

30%
20%

10%

0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de julho de 2021. Este grafico é fornecido para
efeitos ilustrativos.

Tentando determinar a melhor opcao de ponderacdo, comparamos 0
desempenho de diferentes mecanismos de ponderacao através de
carteiras hipotéticas que usam a metodologia do S&P/B3 Ingenius Index.
Estes esquemas alternativos foram ponderados equitativamente (Ingenius
EW), pela capitalizacdo de mercado ajustada pelo free float (Ingenius
FMC) e pelo momento (Ingenius MW).

Quadro 6: Desempenho histdrico do indice com ponderac@es alternativas

800.00 Retornos acumulados
e S&P 500
%2}
o Ingenius FMC
® 600.00 gen
E Ingenius EW
3 Ingenius MW
& 400.00
%]
o
£
[=]
Comparamos o g 200.00
desempenho do
S&P/B3 Ingenius Index 0.00
com mecanismos de 2014 2015 2016 - 2017 2018 2019
ponderacéo 100.0% Retornos anuais
alternativos. . = S&P 500 = Ingenius FMC
X
~ Ingenius EW ®Ingenius MW
£ 50.0% g 2
>
c
[%2]
8 [ =2l II
c 0,
5]
x
-50.0%
2015 2016 2017 2018 2019
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados do 28 de fevereiro de 2020. O desempenho dos indices
esta baseado em retornos totais calculados em reais (BRL). As carteiras Ingenius FMC, Ingenius EW e
Ingenius MW séo hipotéticas. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Os graficos
séo fornecidos para efeitos ilustrativos e refletem desempenhos histéricos hipotéticos. Confira a
Divulgacéo de desempenho no final do documento para mais detalhes sobre as limitac6es inerentes
relacionadas ao desempenho gerado a partir de backtesting.
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Em todos os periodos
analisados, 0 esquema
de ponderacgé&o por
momento apresentou 0s
maiores retornos
ajustados pelo risco.

Comparamos o S&P/B3
Ingenius Index com o
NASDAQ 100 Index e o
NYSE FANG+ Index,
gue também procuram
medir empresas
tecnoldgicas
inovadoras.
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Quadro 7: Perfil de risco/retorno de indices com ponderagdes alternativas

PERIODO S&P 500 INGENIUS FMC INGENIUS EW INGENIUS MW
RETORNO ANUALIZADO (%)

Trés anos 24,36 38,19 31,11 40,91
Cinco anos 19,66 29,85 22,14 33,60
Desde o inicio 22,52 32,88 25,56 36,21
VOLATILIDADE ANUALIZADA (%)

Trés anos 18,20 22,45 22,97 24,43
Cinco anos 18,81 22,45 22,62 23,85
Desde o inicio 19,08 22,74 22,88 23,73
RETORNO/RISCO

Trés anos 1,34 1,70 1,35 1,67
Cinco anos 1,05 1,33 0,98 1,41
Desde o inicio 1,18 1,45 1,12 1,53

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de setembro de 2014 até 28 de fevereiro de 2020. O
desempenho dos indices esta baseado em retornos totais calculados em reais (BRL). As carteiras
Ingenius FMC, Ingenius EW e Ingenius MW s&o hipotéticas. O desempenho no passado ndo garante
resultados futuros. Este grafico é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete desempenhos histéricos
hipotéticos. Confira a Divulgagéo de desempenho no final do documento para mais detalhes sobre as
limitagdes inerentes relacionadas ao desempenho gerado a partir de backtesting.

Com base nos resultados histéricos gerados a partir de backtesting, o
esquema de ponderacado por momento teve maiores retornos ajustados
pelo risco que outros mecanismos de ponderacdo. Ao ponderar as acées
pela sua pontuacdo de momento, o indice d4 maior peso a componentes

com maior forga relativa dos seus precos.

COMPARACAO COM INDICES PARES

Atualmente, ha varios indices de outros provedores que também
acompanham o desempenho de empresas tecnoldgicas e inovadoras. Dois
dos mais importantes sdo o Nasdag-100 Index e o NYSE FANG+ Index. O
Nasdag-100 procura medir o desempenho das 100 maiores empresas nao
financeiras cotadas na bolsa Nasdaq.! O NYSE FANG+ Index acompanha
“o desempenho de agbes tecnoldgicas de crescimento altamente
negociadas nas areas de tecnologia, midia e comunicagdes e consumo
discricionario”, conforme detalhado na metodologia do NYSE FANG+

Index.?

Cada um destes indices captura empresas orientadas a tecnologia, mas
uma analise mais profunda das suas metodologias mostra como eles
chegam a diferentes composi¢gfes. O S&P/B3 Ingenius Index utiliza uma
selecdo industrial replicavel com base no reconhecido sistema GICS,

1 https://indexes.nasdag.com/docs/Methodology NDX.pdf

2 https://www.theice.com/publicdocs/data/NYSE_FANGplus_Index_Methodology.pdf

EDUCACAO SOBRE INDICES | Estratégia
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Cada um destes indices
captura empresas
orientadas a tecnologia,
mas uma andlise mais
profunda das suas
metodologias mostra
como eles chegam a
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O Nasdag-100 Index é
composto por 100
empresas, enquanto o
S&P/B3 Ingenius Index
e 0 NYSE FANG+ Index
sdo mais restritos, com
quinze e dez ac0es,
respectivamente.
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enquanto os outros indices utilizam uma combinacao de selecao arbitraria
(NYSE FANG+ Index) e exclusbes amplas (Nasdaq-100 Index).

Outra diferenca entre o Nasdag-100 Index, o NYSE FANG+ Index e o
S&P/B3 Ingenius Index é o seu numero de componentes. O Nasdag-100
Index é composto por 100 empresas, enquanto o NYSE FANG+ Index € o
mais restrito, com dez. Embora também bastante restrito, 0 S&P/B3
Ingenius Index é mais amplo do que o NYSE FANG+ Index, com quinze
acOes. O objetivo do indice é ter uma representacao focada e eficiente das
empresas mais importantes dentro das subindustrias elegiveis e também
permitir a inclusdo de outras empresas que possam atender a este
objetivo. Confira o Apéndice | para mais detalhes sobre as metodologias
correspondentes.

Quadro 8: Comparacédo de metodologias - S&P/B3 Ingenius Index e indices pares

CATEGORIA S&P/B3 INGENIUS INDEX NASDAQ 100 INDEX NYSE FANG+ INDEX
Subindstrias do GICS: Exposicdo significativa das
* Midia Interativa e Servigos suas receitas a: redes digitais,
e Filmes e Entretenimento conducéo autbnoma, veiculos
e Vendas pela Internet ou o elétricos, smartphones,
. Classificada como P e
por Catélogo = g . pagamentos méveis, comércio
. empresa nao financeira lotronico. i idi
Indistrias e Software .de Sistemas (qualquer inddstria eetronlco,. jogos online, midia
usadas paraa ° Xecnologla de tHardware, diferente da financeira, gﬁ”sr:;efér;lrtlgr,n%r;tcrjt;tsezlmento
selecdo rmazenamento e de acordo com o » Cripton
Periféricos benchmark de F"O"!“iha'.r“ b'g. Qa}ta,
* Servios Terceirizados & |aggificacio industrial) inteligéncia artificial,
de Processamento de aprendizagem automatica,
Dados publicidade digital, servigos na
e Semicondutores nuvem e outras tecnologias
inovadoras
Os 75 emissores melhor
classificados seréo
Os BDRs elegiveis sdo escolhidos para a sua . - .
o . ~ o O comité assessor de indices é
classificados em ordem inclusdo no indice, com - ~
.~ responsavel pela selecdo de
x decrescente com base no base na sua capitalizagéo o P
Selegdo x um minimo de dez titulos que
produto da sua pontuagdo de de mercado. Os e
] . o atendem aos critérios de
crescimento multiplicada pela membros do indice cleaibilidade
sua FMC. classificados entre os 9 '
percentis 76 e 100
continuam no indice.
Namero de Ml'nl_mo de 6 100 emissores Minimo de 10
empresas Maximo de 15
e Ponderados por
capitalizagéo de
mercado modificada
e Sujeitos a um limite de
e Os componentes sdo ponderagao por agao
ponderados pela de 14%
Ponderagéo pontuagdo de momento e A ponderacgdo total das Os componentes s&o
e Sujeitos a um limite de cinco maiores agdes ponderados equitativamente
ponderacgéo por agéo de ndo pode ser superior
20% a 40% e séo
reponderadas
trimestralmente se os
limites séo
ultrapassados
Reconstituicdo anual em
Anualmente em setembro, dezembro, com
Rebalancea- com reponderacdes rebalanceamentos Trimestralmente em marco,
mento trimestrais em margo, junho  trimestrais em marcgo, junho, setembro e dezembro

e dezembro

junho, setembro e
dezembro.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Nasdaq e NYSE. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.
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O S&P/B3 Ingenius
Index ganhou do S&P
500 e do Nasdag-100
Index em todos os
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Embora o NYSE
FANG+ Index tenha
registrado os melhores
retornos absolutos,
também foi o mais
volatil.
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ANALISE DE DESEMPENHO GERADO A PARTIR DE
BACKTESTING

O S&P/B3 Ingenius Index ganhou do S&P 500 e do Nasdag-100 Index em
todos os periodos analisados, porém com maior volatilidade. Embora o
NYSE FANG+ Index tenha registrado os melhores retornos absolutos,
também foi o mais volatil. O Nasdaqg-100 Index foi menos volatil do que os
outros dois indices, mas perdeu para eles em quase todos o0s periodos
analisados. Em geral, o0 S&P/B3 Ingenius Index proporcionou um ponto
médio, superando o Nasdag-100 Index, enquanto mantém uma menor
volatilidade que o NYSE FANG+ Index.

Quadro 9: Perfil de risco/retorno do S&P/B3 Ingenius Index e indices pares

PERIODO |N(§§NP|/52 NASDAQ-100 NYSE FANG+ S&P 500
INDEX INDEX INDEX

RETORNOS ANUALIZADOS (%)

YTD 20,2 16,1 12,8 17,0

Um ano 39,8 37,2 52,0 34,4

Trés anos 30,6 27,4 37,4 16,0

Cinco anos 30,0 25,9 41,5 15,1

Desde o inicio 26,4 20,8 33,6 12,3

RISCO (%)

Trés anos 22,8 20,3 27,7 18,5

Cinco anos 19,1 16,6 23,7 14,8

Desde o inicio 18,8 16,6 22,9 14,2

RETORNOS AJUSTADOS PELO RISCO

Trés anos 1,34 1,35 1,35 0,87

Cinco anos 1,57 1,56 1,75 1,02

Desde o inicio 1,40 1,26 1,47 0,87

Para mais informagdes e dados mais recentes sobre o S&P/B3 Ingenius Index, confira o Ultimo
factsheet mensal do indice.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet e NYSE. Dados de 30 de setembro de 2014 até 30 de
julho de 2021. O desempenho dos indices esta baseado no retorno do prego calculado® em délares
(USD). O desempenho no passado nédo garante resultados futuros. Este grafico é fornecido para efeitos
ilustrativos e reflete desempenhos histéricos hipotéticos. Confira a Divulgacédo de desempenho no final
do documento para mais detalhes sobre as limitagdes inerentes relacionadas ao desempenho gerado a
partir de backtesting.

8Os dados de desempenho estéo baseados no retorno do preco, que sdo os dados disponiveis publicamente do NYSE FANG+ Index.
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Quadro 10: Desempenho historico do S&P/B3 Ingenius Index e indices pares

Retornos em ano-calendario

110.0%

100 00/0 u S&P/B3 Ingenius Index
= e m Nasdag-100 Index
S 90.0%
2 80.0% NYSE FANG+ Index
@ ' B S&P 500
2 70.0%
[
< 60.0%
?
% 50.0%
g 40.0%
g 30.0%
£ 20.0%
o
ISl | [ 1 il
= oo MEE_ HEmf m_ -

-10.0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 YTD

Para mais informacdes e dados mais recentes sobre o S&P/B3 Ingenius Index, confira o dltimo
factsheet mensal do indice.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet e NYSE. Dados de 30 de julho de 2021. O desempenho
dos indices esta baseado nos retornos do preco calculados em délares (USD). O desempenho no
passado ndo garante resultados futuros. Os graficos sdo fornecidos para efeitos ilustrativos e refletem
desempenhos histéricos hipotéticos. Confira a Divulgacdo de desempenho no final do documento para
mais detalhes sobre as limitagdes inerentes relacionadas ao desempenho gerado a partir de
backtesting.

CONCLUSOES

O S&P/B3 Ingenius Index procura capturar algumas das companhias mais
inovadoras que criam produtos e servicos que impactam muitos aspectos
da nossa vida diaria. O indice inclui BDRs cotados localmente, o que
proporciona acesso ao mercado doméstico brasileiro.

Embora haja no mercado indices que procuram medir o desempenho de
grandes empresas tecnoldgicas globais, 0 S&P/B3 Ingenius Index € o
primeiro criado exclusivamente para os participantes do mercado
brasileiros.

EDUCACAO SOBRE INDICES | Estratégia 8
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Quadro 11: Comparagao metodoldgica detalhada entre o S&P/B3 Ingenius Index e indices pares

CATEGORIA ‘ S&P/B3 INGENIUS INDEX NASDAQ-100 INDEX NYSE FANG+ INDEX
Membros do S&P Global BMI Growth
com pontuacao de crescimento superior o oo
a 0,6. Inclui agdes ordinarias, recibos de ADRs, ac¢des ordinarias, participagées ':fn%er:;;rg'QgtrézzsAngRﬁngGElzss diz
Universo deposito americanos (ADRs) e recibos ordinérias e acdes referenciais cotadas NYSE American. NYSE Arca’1 ou CBOE
de depésito globais (GDRs). Também na Nasdaq BZX '
devem ser negociados na B3 como
BDRs
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= da FTSE International Ltd. Consumo Discricionario, Midia e
Informacéo ‘o :
Comunicag8es ou Tecnologia.
As empresas qualificadas tém uma
exposicao significativa das suas receitas
Foco da selec¢éo nas subindistrias do a uma ou mais das areas de pesquisa,
GICS a seguir: Midia Interativa e redes digitais, condugdo auténoma,
Servigos, Filmes e Entretenimento; . . veiculos elétricos, smartphones,
. . O titulo deve ser classificado como P P
Vendas pela Internet ou por Catalogo; empresa ndo financeira (qualquer pagamentos moveis, comercio
Industrias Software de Sistemas; Tecnologia de p qualq eletronico, jogos online, midia de

Capitalizagéo de
mercado

Liquidez

(Na data de
rebalanceamento/
referéncia)

Mdltiplas classes
de acdes

Selegdo

NUmero de
empresas
escolhidas

Ponderacéo

Rebalanceamento

Hardware, Armazenamento e Periféricos;
Servigos Terceirizados e de
Processamento de Dados;
Semicondutores.

Capitalizagdo de mercado ajustada ao
free float de US$ 50 bilhdes

Taxa da mediana do valor negociado
(MVTR) de 12 meses de 10% (mercados
emergentes [EM], 20% (mercados
desenvolvidos [DM]) mais uma mediana
do valor negociado diario de seis meses
de US$ 100.000 (EM), US$ 250.000
(BbMm)

Cada companhia é representada uma
vez pela linha de classe de a¢des mais
liguida com base na ADVT de seis
meses

Os BDRs elegiveis sdo classificados em
ordem decrescente com base no produto
da sua pontuagdo de crescimento
multiplicado pela sua FMC.

Minimo de 6
Maximo de 15

Os componentes sé@o ponderados pela
pontuagdo de momento

Sujeitos a um limite de ponderacao por
acao de 20%

Anualmente em setembro, com
reponderagdes trimestrais em margo,
junho e dezembro

industria fora de Servigos Financeiros)
de acordo com o ICB

Nao ha critério de elegibilidade por
capitalizagdo de mercado

Cada titulo deve ter uma média de
volume de transagao diaria minima de
200.000 agdes (medida durante trés
meses)

Se um emissor tiver multiplas classes
de titulos listados, todas serdao
elegiveis, desde que atendam a todos
os demais critérios de elegibilidade

Os 75 emissores melhor classificados
serdo escolhidos para a sua inclusédo
no indice, com base na sua
capitalizagdo de mercado. Os membros
do indice classificados entre os
percentis 76 e 100 continuam no indice.

100 emissores

Ponderados por capitalizagéo de
mercado modificada

Sujeitos a um limite de ponderagéo por
acao de 14%

A ponderagao total das cinco maiores
acdes ndo pode ser superior a 40%.
Ponderacdes trimestrais se a
ponderacdo de uma agao for superior a
24% e a ponderagdo total das agdes
com ponderagao igual o superior a
4,5% ultrapassar 48%.

Reconstituicdo anual em dezembro,
com rebalanceamentos trimestrais em
margo, junho, setembro e dezembro.

streaming, entretenimento online,
criptomoedas e blockchain, big data,
inteligéncia artificial, aprendizagem
automatica, publicidade digital, servicos
na nuvem e outras tecnologias
inovadoras.

Capitalizagdo de mercado completa da
empresa (todas as classes de ag8es
cotadas e ndo cotadas) de pelo menos
USS$ 5 bilhdes

Os titulos devem ter uma média do
volume negociado diario dos ultimos
seis meses (ADVT ou volume de
negoécios) minima de US$ 50 milhdes na
classe de agdes especifica incluida no
indice

Para quaisquer titulos com mudltiplas
classes de agdes qualificadas, a classe
mais liquida serd incluida no indice com
base na sua ADVT dos Ultimos seis
meses

O comité assessor de indices é
responsavel pela sele¢cdo de um minimo
de dez titulos que atendam aos critérios
de elegibilidade. A selegdo do comité
assessor esta sujeita a revisao e
aprovagdo do Comité de Governanga
dos indices de Dados da ICE (IDI).
Minimo de 10, mas podem ser mais ou
menos, estando sujeito ao critério do
Comité de Governanga dos IDI

Os componentes séo ponderados
equitativamente

Trimestralmente em marco, junho,
setembro e dezembro

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.
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DIVULGACAO DE DESEMPENHO/DADOS GERADOS A PARTIR DE
BACKTESTING

O S&P/B3 Ingenius Index foi langado no dia 11 de maio de 2020. Todas as informacgdes apresentadas antes da data de lancamento sao
hipotéticas (obtidas por meio de backtesting), e ndo correspondem a um desempenho real. Os célculos de backtesting estdo baseados na
metodologia que estava em vigor na data de langamento do indice. No entanto, na criagéo do histérico a partir de backtesting para periodos
em que ha anomalias do mercado ou outros periodos que néo refletem o ambiente geral de mercado, as regras de metodologia do indice
podem ser flexibilizadas para capturar um universo suficientemente amplo de titulos a fim de estimular o mercado alvo que o indice procura
medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, é possivel reduzir os critérios de capitalizagdo de mercado e liquidez. As
metodologias completas dos indices estao disponiveis em www.spglobal.com/spdji. O desempenho passado de um indice ndo é um sinal de
resultados no futuro. O desempenho gerado a partir de backtesting reflete a aplicagdo da metodologia de um indice e a selecao dos
componentes de um indice com o beneficio da retrospectiva e o conhecimento de fatores que possam ter afetado positivamente o seu
desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem afetar os resultados e podem ser levados em conta para refletir o
viés decorrente de utilizar informagé&o do futuro e o viés de sobrevivéncia. Os resultados reais podem ser diferentes e até inferiores aos
resultados obtidos mediante backtesting. O desempenho no passado néo € indicativo ou uma garantia de resultados no futuro. Por favor,
consulte a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, inclusive a forma pela qual ele é rebalanceado, a época de tal
rebalanceamento, os critérios para adi¢des e exclusdes, bem como todos os célculos do indice. O desempenho gerado a partir de
backtesting é somente para uso de investidores institucionais, nao para uso de investidores de varejo.

A S&P Dow Jones Indices define varias datas para assistir os seus clientes no fornecimento transparéncia. A primeira data de valorizacao é o
primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja “ao vivo” ou obtido pelo processo de backtesting) para um determinado indice. A Data
Base é a data na qual o indice é estabelecido, a um valor fixo, para fins de célculo. A Data de Langamento designa a data na qual os valores
de um indice séo considerados ativos pela primeira vez: valores do indice fornecidos para qualquer data ou periodo de tempo anterior a Data
de Lancamento do indice sdo considerados submetidos a backtesting. A S&P Dow Jones Indices define a data de langamento como a data
pela qual os valores de um indice sdo conhecidos por terem sido liberados ao publico, por exemplo, através do site publico da empresa ou
seu datafeed a partes externas. Para indices da marca Dow Jones introduzidos antes de 31 de maio de 2013, a data de langamento (que
antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de introdugéo”) é estabelecida em uma data na qual ndo é mais permitido sere m feitas
quaisquer modificagGes a metodologia do indice, mas que podem ter sido anteriores a data da divulgacao publica do indice.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados de indice mediante backtesting, a S&P DJI utiliza dados histéricos reais de nivel de componentes
(preco histérico, capitalizagdo de mercado e dados de eventos corporativos) e seus célculos. Uma vez que o investimento em ESG ainda
esta na etapa inicial de desenvolvimento, é possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular os indices ESG da S&P DJI ndo
estejam disponiveis para o periodo completo desejado de histérico de dados gerados a partir de backtesting. O mesmo problema de
disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em casos em que os dados reais ndo estao disponiveis para todos os periodos
histéricos relevantes, a S&P DJI pode empregar um processo de uso de “Assuncédo de Dados Retrospectivos” (Backward Data Assumption)
de dados ESG para o célculo do desempenho histérico mediante backtesting. A Assungdo de Dados Retrospectivos € um processo que
aplica o ponto de dados reais mais antigo disponivel para um componente do indice a todas as instancias histéricas anteriores no
desempenho do indice. Por exemplo, a Assungéo de Dados Retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente nao
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento de produto”) nunca estiveram envolvidas
historicamente e, do mesmo modo, também assume que as empresas atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também
estiveram envolvidas historicamente. A Assuncao de Dados Retrospectivos permite estender o backtesting hipotético por mais anos
histéricos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais informag6es sobre a Assungdo de Dados Retrospectivos, confira o
documento de perguntas frequentes. A metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assuncao retrospectiva no histérico de
backtesting o indicardo diretamente. A metodologia incluird um Apéndice com uma tabela que estabelece os pontos de dados especificos e o
periodo relevante para o qual foram usados os dados retrospectivos.

Os retornos do indice apresentados ndo representam os resultados de negociagdes reais de ativos/titulos. A S&P Dow Jones Indices mantém
o indice e calcula os niveis do indice e o desempenho apresentado ou analisado, mas ndo administra ativos reais. Os retornos do indice ndo
refletem o pagamento de quaisquer encargos ou taxas de vendas que um investidor possa pagar para adquirir os titulos subjacentes no
indice ou fundos de investimento que se destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposigao destas taxas e encargos faria com
que o desempenho real e obtido pelo processo de backtesting dos titulos/fundos fosse inferior ao desempenho do indice mostrado. Como um
exemplo simples, se um indice teve retornos de 10% sobre um investimento de US$ 100.000 por um periodo de 12 meses (ou US$ 10.000) e
uma taxa real baseada nos ativos de 1,5% foi fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros acumulados (ou US$ 1.650), o
rendimento liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) para o ano. Durante um periodo de trés anos, uma taxa anual de 1,5% deduzida no final
do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um retorno bruto de 33,10%, uma taxa total de US$ 5.375 e um retorno liquido
cumulativo de 27,2% (ou US$ 27.200).
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AVISO LEGAL

© 2021 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, S&P 500 LOW VOLATILITY INDEX, S&P 100, S&P
COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS,
S&P TARGET DATE INDICES, S&P PRISM, GICS, SPIVA, SPDR e INDEXOLOGY s&o marcas comerciais registradas da S&P Global, Inc.
(“S&P Global”) ou suas subsidiarias. DOW JONES, DJ, DJIA, THE DOW e DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE s&o marcas comerciais da
Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow
Jones Indices LLC. A redistribuicdo ou reprodugéo total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC.
Este documento ndo constitui uma oferta de servigos nas jurisdicdes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global, Dow Jones ou suas
respectivas afiliadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as licengas necessarias. Com excegdo de alguns servicos
personalizados de calculo de indices, todas as informacdes fornecidas pela S&P Dow Jones Indices sdo impessoais e ndo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensacao relacionada com o
licenciamento de seus indices a terceiros e com os servigos personalizados de célculo de indices. O desempenho de um indice no passado
ndo é sinal ou garantia de resultados no futuro.

Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposicao a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por
meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende, promove ou
gerencia nenhum fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornecer um
rendimento de investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices nédo oferece nenhuma garantia de que
os produtos de investimento com base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionardo rendime ntos
positivos. A S&P Dow Jones Indices LLC néo é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices n&o faz declaragcées com
respeito a conveniéncia de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decisdo de investir em um
determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de investimento n&do deveréa ser tomada com base em nenhuma declaragéo
apresentada neste documento. Potenciais investidores sdo aconselhados a fazerem investimentos em tais fundos ou outro veiculo somente
apo6s considerarem cuidadosamente os riscos associados a investir em tais fundos, conforme detalhado em um memorando de oferta ou
documento similar que seja preparado por ou em nome do emitente do fundo de investimento ou outro produto de investimento ou veiculo. A
S&P Dow Jones Indices LLC ndo é uma consultoria fiscal. E preciso que um consultor fiscal avalie o impacto de quaisquer titulos isentos de
impostos nas carteiras e as consequéncias de alguma decisdo particular de investimento. A inclusdo de um titulo em um indice ndo é uma
recomendagdo da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal titulo, nem deve ser considerado como um aconselhamento de
investimento.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informacdes geralmente disponiveis ao publico e a
partir de fontes consideradas confidveis. Nenhum contetdo nestes materiais (incluindo dados dos indices, classificagfes, analises e dados
relacionados a crédito, modelos, software ou outros aplicativos ou informagdes destes) ou qualquer parte deste (“Conteddo”) podera ser
modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido ou distribuido de nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases
de dados ou sistema de recuperagdo, sem o consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O Contetido ndo deve ser usado
para nenhum fim ilegal ou ndo autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a preciséo, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Conteudo.
As partes da S&P Dow Jones Indices ndo sé@o responsaveis por quaisquer erros ou omissoes, independentemente da causa, nos resultados
obtidos do uso do Contetddo. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS PARTES DE S&P DOW JONES
INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUINDO MAS SE LIMITANDO A,
QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUACAO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENCAO DE BUGS, ERROS
OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA
COM QUALQUER CONFIGURAGCAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones
Indices serdo responsaveis a qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares, compensatorios, punitivos,
especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem limitacdo, perda de rendimentos ou perda de lucros e
custos de oportunidades); em conexdo com qualquer uso do Conteido, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

A S&P Global mantém algumas atividades de suas unidades de neg6cios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e a
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, algumas unidades de negécios da S&P Global poderao ter informacdes que
ndo estejam disponiveis para outras unidades de negécios. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos para manter a
confidencialidade de algumas informagdes nao publicas recebidas em conexdo com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de
titulos, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios financeiros; e, em
conformidade, pode receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos titulos ou servicos possam
recomendar, classificar, incluir em portfélios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

B3, BM&F e BOVESPA sédo marcas comerciais registradas da Bolsa de Valores de S&o Paulo e foram licenciadas para uso da S&P Dow
Jones Indices.

Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferencas entre as versées do documento em
inglés e portugués, a versdo em inglés prevalecera. A versdo em inglés esta disponivel em nosso site www.spglobal.com/spdiji.
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